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Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
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Taux d’actualisation

ZONE EURO

Zone Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Source Indice de référence RATE:Link*
Plan NA Jubilee Rguremgnt Pension 425%
indemnity 3.95%
3,65% A
Duration au 31/1/2024 8,00 12,00 i 0)0) 3,35%
3,05%
Evolution depuis le début d'année : a7l |
31/12/2023 3,17% 3,23% 3,22% 3,19% 3,17% .
31/01/2024 3,27% 3,34% 3,34% 3,32% 3,30% '
Différence +0,10% +0,11%  +0,12%  +0,13%  +0,13% 215%
. . 1,85%
I.Eiifgi‘t'%”;ée 1% 1% 1% 2% 2% o
EVO I u tl 0 n Su r I e d er n I er m O I S 1 ‘25% p -+
31/12/2023 3,17% 3,23% 3,22% 3,19% 3,17% 0.85%
31/01/2024 3,27% 3,34% 3,34% 3,32% 3,30% 0,65%
Différence +0,10% +0,11% +0,12%  +0,13% +0,13% 0,35% ;
Estimation de ) ) ) ) ) 31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31107723 31/08/23 30/09/23 3110123 30/11/23 3112123 31/01/24
Fimpact DBO -1% -1% -1% -2% -2%
Jubilee 8,0 yrs = Retirement indemnity 12,0 yrs ——Pension 12,0 yrs ~—Pension 16,0 yrs —Indice de référence 12 yrs
wtwco.com
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ZONE EURO

Taux d’inflation

Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity

Zone 4,85%
4,60%
Source OAT/OATI WTWIL”;:""“O” :fg;
3,85%
3,60%
Maturité au 31/1/2024 3,35%
3,10%
3 . . , , 2.85%
Evolution depuis le début d'année : > 60% —— —
31/12/2023 1,80% 2,25% 0,12% 2,23% 2,14% 2:35%
31/01/2024 1,85% 2,23% -0,06% 2,24% 2,13% 210%
Différence +0,05% -0,02% -0,18% +0,01% -0,01% 1.85%
i 1,60%
Evolution sur le dernier mois : 1.35%
31/12/2023 1,80% 2,25% 0,12% 2,23% 2,14% 1,10%
31/01/2024 1,85% 2,23% -0,06% 2,24% 2,13% 0,85%
Différence +0,05% -0,02% -0,18% +0,01% -0,01% 0,60%
0,35% // \\
0,10% T — —
-0,15% B~
-0,40%
31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 3110/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24
SWAP - Maturity 2 yrs =—SWAP - Maturity 15 yrs ===OAT/OATI - Maturity 2 yrs
=—=QAT/OATI - Maturity 10 yrs —\WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

wtwco.com w
© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ROYAUME-UNI

Taux d’actualisation

Zone UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Source 520%

5,80% ——
Plan

X
5.40% P — ﬁ/ﬁ’ ‘\\\
5,00% - -\’O\’ﬂx

4,60% W \x\\

Duration au 31/1/2024

Evolution depuis le début d'année : 420%

31/12/2023 3,80%

3.1/01/2024 s a0%

Différence

Estimation de 3,00%

I'impact DBO 260%

Evolution sur le dernier mois : 2,20%

31/12/2023 1,80%

31/01/2024 "

Différence 31/01/23 28/02/23 31103123 30/04/23 31/05/23 30/06/23 3107723 31/08/23 30/09/23 311023 30111723 311223 31/01/24
Estimation de

I‘impact DBO ~—Pension 12,0 yrs ==Pension 16,0 yrs =——Pension 20,0 yrs —Indice de référence 15 yrs =—UK ex gov backed 16,0 yrs =—UK ex gov backed 20,0 yrs

wtwco.com Uv NU
© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

Zone GBP UK Inflation Rate depending plan Maturity

5,00%
Source BQE |m‘pI|ed WTW inflation 4.75%

inflation tool

4,50%
Maturité au 31/1/2024 15,00 15,00 4,25%
Evolution depuis le début d'année : 4,00%
31/12/2023 3,41% 3,34% 3 75%
31/01/2024 3,40% 3,34% e
Différence '0,01% 0,00% 3 50% et e e

5 (] .

] | —
Evolution sur le dernier mois : 3,25%
31/12/2023 3,41% 3,34%
31/01/2024 3,40% 3,34% 3,00%
Différence -0,01% 0,00%

2,75%

2,50%

31/01/23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24
BoE - Maturity 15 yrs == \NTW inflation tool - Maturity 15 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’actualisation

ETATS-UNIS

Zone US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
i 7,00%
Source In,d|'ce de RATE:Link*
Référence 670% |
. . 6,40%
Plan NA Pension Pension
6,10%
5,80%
Duration au 31/1/2024 12,00 16,00 550% |
5,20%
Evolution depuis le début d'année : 4.90%
31/12/2023 4,89% 5,08% 5,21% 5,31% 60y
31/01/2024 5,01% 5,16% 5,30% 5,42% 4309,
Différence +0,12% +0,08% +0,09% +0,11% R
Estimation de 4,00%
l'impact DBO 2% L e e 3,70%
B 3,40% il i I A s L e e At S s e A —- A - e O O — s - - i,
Evolution sur le dernier mois : .
31/12/2023 4,89% 5,08% 5,21% 5,31% 3,10%
31/01/2024 5,01% 5,16% 5,30% 5,42% 280%
Eli.ferte.nc(? +0’ 12% +O'08% +0'09% +0’ 11% n‘;'1.'0”23 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 3112123 31/01/24
stimation de
I'impact DBO -2% -1% -1% -2%
Pension 12,0 yrs —Pension 16,0 yrs ——Pension 20,0 yrs —Indice de référence 14 yrs
wtwco.com

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

WILLIS TOWERS WATSON France

Société de courtage d’assurance et de réassurance - Société par actions simplifiée au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre.
N° FR 61311248637 - Siége social : 33/34 quai de Dion-Bouton - 92 800 Puteaux - Tél : 01 41 43 50 00 - Télécopie : 01 41 43 55 55
https://www.wtwco.com/fr-FR/

Intermédiaire immatriculé a 'ORIAS sous le N° 07 001 707 (http://www.orias.fr)Willis Towers Watson France est soumis au controle de TACPR
(Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution) - 4 Place de Budapest - CS 92459 - 75436 Paris Cedex 9
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Taux d’actualisation et taux d’inflation IAS au
29 Février 2024

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois
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Taux d’actualisation

ZONE EURO

Zone Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Source Indice de référence RATE:Link*
Plan NA Jubilee ngemgnt Pension 4.25%
indemnity
3,95% s
) 3,65% |
Duration au 29/2/2024 8,00 12,00 12,00 o
Evolution depuis le début d'année : 3.05%
31/12/2023 3,17% 3,23% 3,22% 3,19% 3,17% 2,75%
29/02/2024 3,46% 3,54% 3,52% 3,50% 3,47% 2,45%
Différence +0,29% +0,31% +0,30% +0,31% +0,30% 2 15%
Estimation de !
Fimpact DBO -3% -2% -4% -4% 5% asw
B ]!55% ...................................................
Evolution sur le dernier mois : 1 255
31/01/2024 3,27% 3,34% 3,34%  3,32%  3,30% -
29/02/2024 3,46% 3,54% 3,52%  3,50%  3,47% 0.85%
Différence +0,19% +0,20% +0,18% +0,18% +0,17% 0,65%
rl;snmaﬂon de 204 20 206 20 3% 0.35% | ‘
impact DBO 28/02/123 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24
Jubilee 8,0 yrs =—Retirement indemnity 12,0 yrs =—=Pension 12,0 yrs =—Pension 16,0 yrs ——Indice de référence 12 yrs
wtwco.com

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Zone Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity
4 85%
. ) WTW 4.60%
Source OAT/OATI inflation 435%
tool 410%
3.85%
3.60%
Maturité au 29/2/2024 15,00 o
} 2.85%
Evolution depuis le début d'année : 260% e e s i
31/12/2023 1,80% 2,25% 0,12% 2,23% 2,14% gfij —
29/02/2024 2,14% 2,32% 1,98% 2,33% 2,16% 185%
Différence +0,34% +0,07% +1,86% +0,10% +0,02% 1.60% ll
1.35%
. ) . . 1.10% /
Evolution sur le dernier mois : 0.85% /
31/01/2024 1,85% 2,23% -0,06% 2,24% 2,13% 0.60% _ /,
29/02/2024 2,14% 2,32% 1,98% 2,33% 2,16% 3-?{5}:“5’ ~__ ]
Différence +0,29% +0,09% +2,04% +0,09% +0,03% _0'_150; —
-0.40%
28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/068/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/M10/23 30/11/23 3112123 31/01/24 29/02/24
SWAP - Maturity 2 yrs — SWAP - Maturity 15 yrs e OAT/OATI - Matunity 2 yrs
e OAT/OATI - Maturity 10 yrs —\WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ROYAUME-UNI

Taux d’actualisation

UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

Zone
Source 5.20%

]
Plan 5.80%

Duration au 29/2/2024

SRR
5,00% % i \x —

4,60%
Evolution depuis le début d'année :

31/12/2023 4.20%
29/02/2024 3,80%
Différence
Estimation de 3,40%
I'impact DBO
3,00%
Evolution sur le dernier mois : 2,60%
31/01/2024
29/02/2024 2,20%
Différence
N 1,80%
Estimation de
I'impact DBO 1.40%
' 28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 311023 3011123 31223 31/01/24 29/02/24

——Pension 12,0 yrs ==Pension 16,0 yrs ==Pension 20,0 yrs — Indice de référence 15 yrs —UK ex gov backed 16,0 yrs —UK ex gov backed 20,0 yrs

wtwco.com Uv NU
© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

UK Inflation Rate depending plan Maturity

Zone GBP 5.00%
Source BoE implied WTW inflation 475%
inflation tool

4,50%
Maturité au 29/2/2024 15,00 15,00 4,25%
. 4,00%
Evolution depuis le début d'année : .
31/12/2023 3,41% 3,34% 375%
29/02/2024 3,46% 3,45%
Différence +0,05% +0,11% 3,50% = — T — G

— /
Evolution sur le dernier mois : 3,25%
31/01/2024 3,40% 3,34%
29/02/2024 3,46% 3,45% 3,00%
iffé 0 0

Différence +0,06% +0,11% 2.75%

2,50%

28/02/23 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24
BoE - Maturity 15 yrs =\NTW inflation tool - Maturity 15 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’actualisation

ETATS-UNIS

Zone US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
: 7,00%
Source In,dl,ce de RATE:Link*
Référence 6,70%
6,40% A
Plan NA Pension Pension / \
6,10% /’\M
5.80% // Jm“l"' VVL\\ N
. 5!50% P '} [ \ —
Duration au 29/2/2024 12,00 16,00 f"—_/ r""’f N ]
e )
Evolution depuis le début d'année : 4009 [—AAR S\ ! v‘\u«
31/12/2023 4,89% 5,08% 5,21% 5,31% 460% 4
29/02/2024 5,24% 5,36% 5,46% 5,53% 4,30%
Différence +0,35% +0,28% +0,25% +0,22% 4.00%
Esti iond
I,if;g‘;‘t'%"B o -5% -3% -4% -4% 3,70%
3,40%
Evolution sur le dernier mois : 3,10% |
31/01/2024 5,01% 5,16% 5,30% 5,42% 2.80%
29/02/2024 5,24% 5,36% 5,46% 5,53% 2 500 | | |
leféren ce +0,23% +0’20% +O, 16% +0' 11% ’ 551‘02123 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 3011723 3112/23 31/01/24 28/02/24
Estimation de
I'impact DBO -3% -2% -3% -2% Pension 12,0 yrs —Pension 16,0 yrs ——Pension 20,0 yrs —Indice de référence 14 yrs
wtwco.com

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

Willis Towers Watson France
Société de courtage d'assurance et de réassurance
Société par actions simplifiée au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre. N° FR 61311248637

Siege social : 52, avenue du Général de Gaulle — 92800 Puteaux - Tél : 01 41 43 50 00. Télécopie : 01 41 43 55 55. https://www.wtwco.com/fr-FR/Intermédiaire
immatriculé a I'ORIAS sous le N° 07 001 707 (http://www.orias.fr)

Willis Towers Watson France est soumis au contréle de I'ACPR (Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution) - 4 Place de Budapest - CS 92459 - 75436 Paris Cedex 9
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Taux d’actualisation et taux d’inflation IAS au
31 Mars 2024

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois
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ZONE EURO

Taux d’actualisation

Zone —— Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan
ofl Frmfas .
Source référence RATE:Link Duration
Plan Jubilee Retlremgnt Pension i 4,25% ‘ ‘
indemnity

3,95%

Durati 31/3/2024 12,00 3,65%
uration au ,
3,35%
0,

Evolution depuis le début d'année : 3,05%
31/12/2023 3,17% 3,23% 3,22% 3,19% 3,17% 2,75%
31/03/2024 3,32% 3,35% 3,33% 3,31% 3,29% 2,45%
Différence +0,15% +0,12% +0,11%  +0,12%  +0,12% 5 450,
Estimation de
Fimpact DBO -2% -1% -1% -1% -2% 1,85%

1,55%
Evolution sur le dernier mois : 1.25%
29/02/2024 3,46% 3,54% 3,52% 3,50% 3,47% 0.95%
31/03/2024 3,32% 3,35% 3,33% 3,31% 3,29% ! °
Différence -0,14% -0,19% 0,19%  -0,19% 0,18%  0.65%
Estimation de 0.35%

0, 0, 0, 0, 0, 1
I'impact DBO 2 G A V2 Vs 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24
Jubilee 8,0 yrs =Retirement indemnity 12,0 yrs ==Pension 12,0 yrs
—Pension 16,0 yrs —Indice de référence 11,7 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity

Zone

4,85%

WTW 4,60%
Source OAT/OATI inflation :jgj
tool 3.85%

3,60%

3,35%
Maturité au 31/3/2024 2:;2?

20 s

2,35%
Evolution depuis le début d'année : 2.10% i /,4
31/12/2023 1,80% 2,25% 0,12% 2,23% 2,14% 1.85%
31/03/2024 2,16% 2,33% 2,21% 2,37% 2,15% ggj /
Différence +0,36% +0,08% +2,09% +0,14% +0,01% 1:10% /

0,85% //
Evolution sur le dernier mois : 0.60% 7
29/02/2024 2,14% 2,32% 1,98% 2,33% 2,16% oS /
31/03/2024 2,16% 2,33% 2,21% 2,37% 2,15% _0:15% S B
Différence +0,02% +0,01% +0,23% +0,04% -0,01% -0,40%

31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24
SWAP - Maturity 2 yrs =—SWAP - Maturity 15 yrs ===QAT/OATI - Maturity 2 yrs
=QOAT/OATI - Maturity 10 yrs —WTW nflation tool - Maturity 15 yrs

wtwco.com w
© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ROYAUME-UNI

Taux d’actualisation

Zone UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Source
6,20%
Plan 580%
5,40%
Duration au 31/3/2024 5.00% 2\ —
Evolution depuis le début d'année : 4.60% A
31/03/2024 )
Différence © 4020%  +031%  +033% +0,35%  +0,27%  +027%  >80%
Frnpac 550 L e e e e e s 340
I'im pact DBO !
3,00%
Evolution sur le dernier mois : o
31/03/2024 2,20%
Différence . 013%  013%  011% -009%  -015%  -0,15%
e 350 T R T
I'impact DBO 1.40%

31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24

~—Pension 12,0 yrs =—Pension 16,0 yrs =—Pension 20,0 yrs
—1Indice de référence 14,8 yrs —UK ex gov backed 16,0 yrs —UK ex gov backed 20,0 yrs

- wiw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

Zone GBP UK Inflation Rate depending plan Maturity
5,00%
Source BoE m_phed WTW inflation 4.75%
inflation tool
4,50%
4,25%
Maturité au 31/3/2024 15,00 15,00
4,00%
Evolution depuis le début d'année : 3.75%
31/12/2023 3,41% 3,34%
31/03/2024 3,57% 3,43% 3,50% e —— ~
Différence +0,16% +0,09% N
3,25%
Evolution sur le dernier mois : 3.00%
29/02/2024 3,46% 3,45% ’
31/03/2024 3,57% 3,43% 2,75%
Différence +0,11% -0,02%
2,50%

31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24
BoE - Maturity 15 yrs ==\NTVV inflation tool - Maturity 15 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ETATS-UNIS

Taux d’actualisation

Zone US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
H 0,
Source In’dllce de RATE:Link* 7,00%
Référence 6,70%

Plan NA Pension Pension Pension 6,40% /
6,10% > fw
5 80% /ﬂa (

i , 7 AT Uh\. N
Duration au 31/3/2024 5,50% _— Nd AN

5,20%

. - _ A/ W
Evolution depuis le début d'année : 4.90% - i At .VM-NJ\rv-—rI V\w v[

31/12/2023 4,89% 5,08% 5,21% 5,31%
31/03/2024 5,14% 5,28% 5,39% 548% 460%
Différence +0,25% +0,20% +0,18% +0,17% 4.30%
pA B m aw aw A00%
3,70%
Evolution sur le dernier mois : 3,40%
29/02/2024 5,24% 5,36% 5,46% 553% 3,10%
31/03/2024 5,14% 5,28% 5,39% 548% 2 80%
Différence -0,10% -0,08% -0,07% 0,05% ;599
Fisr;i;)nait:()Drége +1% +1% +1% +1% 31/03/23 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24

Pension 12,0 yrs ==Pension 16,0 yrs ==Pension 20,0 yrs —Indice de référence 13,9 yrs

wtwco.com w
© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en

opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

Willis Towers Watson France
Société de courtage d'assurance et de réassurance
Société par actions simplifiée au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre. N° FR 61311248637

Siege social : Tour Hekla — 52, avenue du Général de Gaulle — 92800 Puteaux - Tél : 01 41 43 50 00. Télécopie : 01 41 43 55 55. https://www.wtwco.com/fr-FR/
Intermédiaire immatriculé a I'ORIAS sous le N° 07 001 707 (http://www.orias.fr)

Willis Towers Watson France est soumis au contréle de I'ACPR (Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution) - 4 Place de Budapest - CS 92459 - 75436 Paris Cedex 9
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Taux d’actualisation et taux d’inflation |AS au
30 Avril 2024

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois
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ZONE EURO

Taux d’actualisation

Zone — Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan
ndice de e .
Source référence RATE:Link Duration
RGN . . 4.25% | ‘
Plan NA ind . Pension ’
indemnity 3.95%

3,65%
Duration au 30/4/2024 12,00 3,35%
i 3,05%
Evolution depuis le début d'année : 2 75%
31/12/2023 3,17% 3,23% 3,22% 3,19% 3,17% ’ .
30/04/2024 3,59% 3,61% 350%  3,57%  355% 24°%
Différence +0,42% +0,38% +0,37% +0,38% +0,38% 2,15%
:?.Stlm ation de 5% 3% 4% 5% 6% 1,85%
impact DBO

1,55%
Evolution sur le dernier mois : 1,25%
31/03/2024 3,32% 3,35% 3,33% 3,31% 3,29%  0,95%
30/04/2024 3,59% 3,61% 3,59% 3,57% 3,55%  0,65%
Différence +0,27% +0,26%  +0,26%  +0,26%  +0,26% 5 350,
:?isn‘qi;“ait:%gge -3% 2% -3% -3% -4% " 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24

Jubilee 8,0 yrs —Retirement indemnity 12,0 yrs =——Pension 12,0 yrs
——Pension 16,0 yrs —Indice de référence 11,8 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Zone Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity
WTW 4,85%
Source OAT/OATI inflation 4.60%
tool 4.35%

4,10%

3,85%

3,60%
Maturité au 30/4/2024 3,35%

3,10%

2,85%
Evolution depuis le début d'année : 2,80 e — e
31/12/2023 1,80% 2,25% 0,12% 2,23% 2,14% 2,35% -
30/04/2024 2,18% 2,40% 1,53% 2,45%  2,16% f;g; ‘ =N
Différence +0,38% +0,15% +1,41% +0,22%  +0,02% oo / N
3 1,35% /
Evolution sur le dernier mois: 1.10% /
31/03/2024 2,16% 2,33% 2,21% 2,37% 2,15% 0,85% /
30/04/2024 2,18% 2,40% 1,53% 2,45% 2,16% 0,60% /
Différence +0,02% +0,07% -0,68% +0,08%  +0,01% 0.35% /

0,10% .

-0,15% B

-0,40%

30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23  31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24
SWAP - Maturity 2 yrs =—SWAP - Maturity 15 yrs ===QAT/OATI - Maturity 2 yrs
=—=QAT/OATI - Maturity 10 yrs —\WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

wtwco.com w
© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ROYAUME-UNI

Taux d’actualisation

Zone UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

Source
6,20%

Plan 5,80%
5,40%

Duration au 30/412024 5,00% f a¥ —
4,60% AN

Evolution depuis le début d'année :

31/12/2023 4,20%
30/04/2024 3,80%

Difrence Cam% e T 0T 7% 0TI% .

I'impact DBO 3.00%

Evolution sur le dernier mois 2,60%

31/03/2024 2,20%

30/04/2024

Ditrence LA w4 04% 03K 0w o 180%

'impact DBO 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24

——Pension 12,0 yrs —Pension 16,0 yrs ——Pension 20,0 yrs
—1Indice de référence 14,3 yrs ==UK ex gov backed 16,0 yrs = =—=UK ex gov backed 20,0 yrs

wtwco.com u “ bu u

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

Zone GBP UK Inflation Rate depending plan Maturity
5,00%
BoE implied WTW inflation 4.75%
Source . .
inflation tool
4,50%
4,25%
Maturité au 30/4/2024 15,00 15,00 4.00%
. . . , , 3,75%
Evolution depuis le début d'année :
31/12/2023 3,41% 3,34% 3,50% e — ~. ———
30/04/2024 3,57% 3,53% N
Différence +0,16% +0,19% 3.25%
i 3,00%
Evolution sur le dernier mois :
31/03/2024 3,57% 3,43% 2,75%
30/04/2024 3,57% 3,53% 2 50%
Différence 0,00% +0,10% " 30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24

BoE - Maturity 15 yrs =\NTW inflation tool - Maturity 15 yrs

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’actualisation

Zone

Source

Plan

Duration au 30/4/2024

Evolution depuis le début d'année :
31/12/2023

30/04/2024

Différence

Estimation de

I'im pact DBO

Evolution sur le dernier mois :
31/03/2024

30/04/2024

Différence

Estimation de

I'impact DBO

Indice de
Référence

NA

4,89%
5,60%
+0,71%

-10%

5,14%
5,60%
+0,46%

-6%

Pension

5,08%
5,73%
+0,65%

-8%

5,28%
5,73%
+0,45%

-5%

RATE:Link*

Pension

5,21%
5,83%
+0,62%

-10%

5,39%
5,83%
+0,44%

-1%

5,31%
5,92%
+0,61%

-12%

5,48%
5,92%
+0,44%

-9%

7,00%
6,70%
6,40%
6,10%
5,80%
5,50%

5,20% -

4,90%
4,60%
4,30%
4,00%
3,70%
3,40%
3,10%
2,80%
2,50%

30/04/23 31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24

ETATS-UNIS

US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

\\\\

Pension 12,0 yrs ==Pension 16,0 yrs ==Pension 20,0 yrs —Indice de référence 13,5 yrs

wtwco.com

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en

opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

Willis Towers Watson France
Société de courtage d'assurance et de réassurance
Société par actions simplifiée au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre. N° FR 61311248637

Siege social : Tour Hekla — 52, avenue du Général de Gaulle — 92800 Puteaux - Tél : 01 41 43 50 00. Télécopie : 01 41 43 55 55. https://www.wtwco.com/fr-FR/
Intermédiaire immatriculé a I'ORIAS sous le N° 07 001 707 (http://www.orias.fr)

Willis Towers Watson France est soumis au contréle de I'ACPR (Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution) - 4 Place de Budapest - CS 92459 - 75436 Paris Cedex 9

wtwco.com

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.


http://www.wtwco.com/
https://www.wtwco.com/fr-FR/
http://www.orias.fr/

Taux d’actualisation et taux d’inflation IAS
au 31 Mai 2024

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois

wtwco.com

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.




Taux d’actualisation

ZONE EURO

Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

Zone
Source Indice de référence RATE:Link*
Plan NA Retirement Pension 4,25% |
indemnity 3.95%
3,65%
Duration au 31/5/2024 12,00 12,00 3.25%
. ) . . . 3,05% |
Evolution depuis le début d'année :
31/12/2023 3,17% 3,23% 3,22% 3,19% 3,17% 2.75%
31/05/2024 3,66% 3,65% 3,65% 3,65% 3,64% 2.45%
Différence +0,49% +0,42% +0,43% +0,46% +0,47% 0 15%
Estimation de .
Fimpact DBO -6% -3% -5% -6% -8% 185%
Evolution sur le dernier mois : 1,85%
30/04/2024 3,59% 3,61% 3,59% 3,57% 3,55% 1.25%
31/05/2024 3,66% 3,65% 3,65% 3,65% 3,64% 0,95%
Différence +0,07% +0,04% +0,06% +0,08% +0,09% 065%
Estimation de .
Fimpact DBO -1% 0% -1% -1% -1% 0.35%
31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/08/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24
Jubilee 8,0 yrs —Retirement indemnity 12,0 yrs ——Pension 12,0 yrs —Pension 16,0 yrs —Indice de référence 11,7 yrs
wtwco.com

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Zone Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity
WTW 4,85%
Source OAT/OATI inflation 4.60%
{o]o]! 4.35%
410%
3,85%
Maturité au 31/5/2024 15,00 [
) 3,10%
Evolution depuis le début d'année : 2,85%
31/12/2023 1,80% 2,25% 0,12% 2,23% 2,14% 2,60% J——————
31/05/2024 2,06% 2,36% 1,47% 233% 213% %% —
Différence +0,26% +0,11% +1,35% +0,10% -0,01% 07 | — |\ )
. 1,60% / AN
Evolution sur le dernier mois : 1.35% /
30/04/2024 2,18% 2,40% 1,53% 2,45% 2,16% 1,10% /
31/05/2024 2,06% 2,36% 1,47% 2,33% 2,13% 0.85% /
Différence -012% -0,04% -0,06% -012% -0,03% 7 /
0110% — ,/
-0,15% -~
-0,40%
31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31M12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24
SWAP - Maturity 2 yrs —SWAP - Maturity 15 yrs ===QAT/OATI - Maturity 2 yrs
==QAT/OATi - Maturity 10 yrs —\WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’actualisation

ROYAUME-UNI

Zone UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Source

6,20%
Plan 5,80% —,‘—-h

N\ \

540% T A P~
Duration au 31/5/2024 5.00% -\’D\N J__—-__':—‘\(yww
. . ) . L 4,60% ‘k i %
Evolution depuis le début d'année : o
31/12/2023 4,20%
31/05/2024
Différence 3.80%
Estimation de
I'impact DBO 3,40%
. 3,00%
Evolution sur le dernier mois :
30/04/2024 2,80%
3.1/0512024 2.20%
Différence
Estimation de 1,80%
I'impact DBO

1,40%

31/05/23 30/06/23 310723 31/08/23 30/0923 311023 30/11/23 323 31/01/24 290224 31/03/24 30/04/24 31/05/24
~——Pension 12,0 yrs==Pension 16,0 yrs——Pension 20,0 yrs—Indice de référence 14,3 yrs=—=UK ex gov backed 16,0 yrs—UK ex gov backed 20,0 yrs
wtwco.com

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

Zone GBP UK Inflation Rate depending plan Maturity
5,00%
Source Bc_)E |m.pI|ed WTW inflation 475%
inflation tool
4,50%
Maturité au 31/5/2024 15,00 15,00 4,25%
Evolution depuis le début d'année : 4,00%
31/12/2023 3,41% 3,34%
31/05/2024 3,59% 3,54% 3,75%
Diffé +0,18% +0,20%
ifférence () () 3.50% | — - —
Evolution sur le dernier mois : 3.95%
30/04/2024 3,57% 3,53% ’
31/05/2024 3,59% 3,54% 3,00%
Différence +0,02% +0,01%
2,75%
2,50%

31/05/23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24
BoE - Maturity 15 yrs =—\NTW inflation tool - Maturity 15 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ETATS-UNIS

Taux d’actualisation

Zone US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Indice de . o
Source e RATE:Link* 7,00%
Référence
6,70%
Plan NA Pension Pension 6,40% \
i 5'80%  — _— \ S
Duration au 31/5/2024 12,00 16,00
5,50% Y
Evolution depuis le début d'année : 5:20%
31/12/2023 4,89% 5,08% 5,21% 5,31% 4.90%
31/05/2024 5,44% 5,53% 5,63% 5,72% 4,60% -
Différence +0,55% +0,45% +0,42% +0,41% 4.30%
Estimation d
3,70%
Evolution sur le dernier mois : 3.40%
30/04/2024 5,60% 5,73% 5,83% 5,92% st0% b oL ooyb oy
31/05/2024 5,44% 5,53% 5,63% 5,72% ' '
Différence -016%  -020%  -020%  -020% %
II'EITT'III[;:l?:TCI)DnBCé)e +2% +2% +3% +4% 2'50(}1{3’1.‘05,’23 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 3111023 30/11/23 3112123 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30#0;#24 311‘651‘24

Pension 12,0 yrs —Pension 16,0 yrs «Pension 20,0 yrs —Indice de référence 13,7 yrs

S wiw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

WILLIS TOWERS WATSON France

Société de courtage d'assurance et de réassurance
Société par actions simplifiée au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre. N° FR 61311248637

Siege social : Tour Hekla — 52, avenue du Général de Gaulle — 92800 Puteaux - Tél : 01 41 43 50 00. Télécopie : 01 41 43 55 55. https://www.wtwco.com/fr-FR/
Intermédiaire immatriculé & I'ORIAS sous le N° 07 001 707 (http://www.orias.fr)

Willis Towers Watson France est soumis au contréle de 'ACPR (Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution) - 4 Place de Budapest - CS 92459 - 75436 Paris Cedex 9

wtwco.com

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.
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Taux d’actualisation et taux d’inflation |AS au
30 Juin 2024

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois

wtwco.com

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.




ZONE EURO

Taux d’actualisation

Zone Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan
Source Indice de référence RATE:Link* Duration
Retirement : 4,25% | |

Plan NA indermnity Pension 3.95% N

3,65% w
Duration a
3(L)j/6/2IOZ4 ’ 12T — 3,35%

3,05%
Evolution depuis le début d'année : 2,75%
31/12/2023 3,17% 3,23% 3,22% 3,19% 3,17% 2,45%
30/06/2024 3,61% 3,62% 3,62% 3,61% 3,60% 2,15%
Différence +0,44% +0,39% +0,40% +0,42% +0,43% 1.85%
Estimation de
limpact DBO -5% -3% -5% -5% 7% 1,55%

1,25%
Evolution sur le dernier mois : 0,95%
31/05/2024 3,66% 3,65% 3,65% 3,65% 3,64% 0,65%
30/06/2024 3,61% 3,62% 3,62% 3,61% 3,60% 0,35%
Différence -0,05% -0,03% -0,03% -0,04% -0,04% 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24
Estimation de
l'impact DBO +1% 0% 0% 0% +1% Jubilee 8,0 yrs = Retirement indemnity 12,0 yrs ==Pension 12,0 yrs

—Pension 16,0 yrs —Indice de référence 11,7 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity
Zone

4,85%
WTW 460%

Source OAT/OATi inflation :fg;
tool 3135%
3,60%
3,35%
2,00 15,00 15,00 3,10%

2,85%

Evolution depuis le début d'année : iigj F ——————
31/12/2023 1,80% 2,25% 0,12% 2,23%  2,14% 2,10% : 7A‘ 1

Maturité au
30/6/2024

30/06/2024 2,03% 2,31% 0,52% 2,25% 2,13% 1.85% / AN
Différence +0,23% +0,06% +0,40% +0,02%  -0,01% o /
) 1:10% / \\
Evolution sur le dernier mois : 0,85% 7 AN
31/05/2024 2,06% 2,36% 1,47% 2,33% 2,13% gggj / A
30/06/2024 2,03% 2,31% 0,52% 2,25% 2,13% 0:100/: - — /
Différence -0,03% -0,05% -0,95% -0,08%  0,00% 0,15% -
_01401;:/00:’08!23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24
SWAP - Maturity 2 yrs = SWAP - Maturity 15 yrs ===0AT/OATI - Maturity 2 yrs
e OAT/OATI - Maturity 10 yrs =—\WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

wtwco.com w
© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’actualisation

Zone GBP : UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Source Indice de référence RATE:Link - 10-90 curve* FAUISEITS @ 25 (G 620%
backed curve* L0/

5,80% =N
Plan NA Pension Pension Pension Pension Pension

5,40% mﬁ

500% \Dk ;\{ ‘-‘.Av,r' N
Duration au J
30/6/2024 14,55 12,00 16,00 20,00 16,00 20,00 4,60% N

4.20%
Evolution depuis le début d'année : 3.80%
31/12/2023 4,51% 4,48% 4,49% 4,50% 4,73% 4,81% ' .
30/06/2024 513%  510%  512%  512%  529% 5360  40%
Différence +0,62% +0,62% +0,63% +0,62% +0,56% +0,55% 3,00%
Estimation de 2,60%
limpact DBO -9% -7% -10% -12% -9% -11% '

2,20%
Evolution sur le dernier mois : 1,80%
31/05/2024 518%  515%  517%  518%  535% 542% 1400
30/06/2024 5,13% 5,10% 5,12% 5,12% 5,29% 5,36% " 30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 301123 31/12/23 3101/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/06/24 30/06/24
Différence -0,05% -0,05% -0,05% -0,06% -0,06% -0,06% Pension 12,0 yrs —Pension 16,0 yrs ——Pension 20,0 yrs
Estimation de —Indice de référence 14,6 yrs =——UK ex gov backed 16,0 yrs = —=UK ex gov backed 20,0 yrs
limpact DBO +1% +1% +1% +1% +1% +1%

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

Zone GBP UK Inflation Rate depending plan Maturity
5,00%
BoE implied . WT\.N 4,75%
Source . ; inflation
inflation
tool 4,50%
. 4,25%
Maturité au ‘
15,00 15,00
30/6/2024 4,00%
Evolution depuis le début d'année : 3.75%
31/12/2023 3,41% 3,34%
30/06/2024 3,50% 3,45% 3,50% ~<; o —
Différence +0,09% +0,11% —
Evolution sur le dernier mois : 3,00%
31/05/2024 3,59% 3,54% 750
30/06/2024 3,50% 3,45% o
Différence -0,09% -0,09% 2.50%

30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24
BoE - Maturity 15 yrs = \TVV inflation tool - Maturity 15 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’actualisation

Zone

Source

Plan

Duration au
30/6/2024

Indice de
Référence

\V/2N

Pension

12,00

Evolution depuis le début d'année :

31/12/2023
30/06/2024
Différence

Estimation de
I'impact DBO

Evolution sur le dernier mois :

31/05/2024
30/06/2024

Différence
Estimation de
I'impact DBO

4,89%
5,42%

+0,53%

-7%

5,44%
5,42%
-0,02%

0%

5,08%
5,49%
+0,41%

-5%

5,53%
5,49%
-0,04%

0%

RATE:Link*

Pension

16,00

5,21%
5,58%
+0,37%

-6%

5,63%
5,58%
-0,05%

+1%

7,00%

6,70%

6,40%

6,10%

5,80%

5,50%

5,20%

4,90%

5,31% 4,60%

5,66% 4,30%

+0,35% 4.,00%

-7% 3,70%

3,40%

3,10%

5,72% 2,80%

5,66% 2,50%
-0,06%
+1%

ETATS-UNIS

US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

/
M)

Z
/‘/_J"

v
/\
7

30/06/23 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24

Pension 12,0 yrs ==Pension 16,0 yrs ==Pension 20,0 yrs —Indice de référence 13,7 yrs

wtwco.com

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

WILLIS TOWERS WATSON France

Société de courtage d'assurance et de réassurance
Société par actions simplifiée au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre. N° FR 61311248637

Siege social : Tour Hekla — 52, avenue du Général de Gaulle — 92800 Puteaux - Tél : 01 41 43 50 00. Télécopie : 01 41 43 55 55. https://www.wtwco.com/fr-FR/
Intermédiaire immatriculé & I'ORIAS sous le N° 07 001 707 (http://www.orias.fr)

Willis Towers Watson France est soumis au contréle de 'ACPR (Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution) - 4 Place de Budapest - CS 92459 - 75436 Paris Cedex 9
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Taux d’actualisation et taux d’inflation |AS au
31 juillet 2024

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois
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ZONE EURO

Taux d’actualisation

Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

Zone
Source lneliers /o RATE:Link*
référence ‘
Plan Jubilee R.etcljreme':lt Pension i 4.25% ‘
indemnity 3,95% o

3,65% 7V - n
Duration au 31/7/2024 8,00 12,00 12,00 5 35 ~ N
Evolution depuis le début 3,05%
d'année : 2,75%
31/12/2023 3,17%  3,23% 3,22% 3,19% 3,17% 4590
31/07/2024 3,38% 3,36% 3,39% 3,38% 3,380 7
Différence +0,21% +0,13% +0,17% +0,19% +0,21% 215%
ﬁsn?rr;;itt'%nB%e -2% -1% -2% -2% -3%  1,85%
. 1,55%
Evolution sur le dernier mois
. 1,25%
30/06/2024 3,61% 3,62% 3,62% 3,61% 3,60% 095%
31/07/2024 3,38%  3,36% 3,39% 3,38% 3,38% o gs50
Différence -0,23% -0,26% -0,23% -0,23% -0,22%

0,35%

f : 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24

o DBO. 3% +2% 3%  +3% +4%

Jubilee 8,0 yrs —Retirement indemnity 12,0 yrs —Pension 12,0 yrs —Pension 16,0 yrs —Indice de référence 11,7 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity

4,85%
Zone 4,60%
4,35%
WTW ’
4,10%
Source OAT/OATI inflation 3,85%
tool 3.60%
3,35%
Maturite 3,10%
aturite au 2,85%
31/7/2024 2,00 15’00 15’00 2,60% | —
2,35% e ‘A\
Evolution depuis le début d'année : 2,10% ‘ ;/‘éﬁ* s N
31/12/2023 1,80% 225% 0,12% 2,23% 2,14% s / N\
31/07/2024 1,85% 2,18% 0,33% 2,17% 2,10% 1:35% /
Différence +0,05% -0,07% +0,21% -0,06% -0,04% 1,10% / \\
0,85% / N\
Evolution sur le dernier mois : 32‘;‘: / )
30/06/2024 2,03% 2,31% 052% 2,25% 2,13% 0,10% \/
31/07/2024 1,85% 2,18% 0,33% 2,17% 2,10% 'g’izz"
Différence -0,18% -0,13% -0,19% -0,08% -0,03% TS107123 3108123 30000123 31/10/23 30/11/23 3112123 3100124 29/002/24 3103124 3000424 31/05/24 30006124 31/07/24
SWAP - Maturity 2 yrs === SWAP - Maturity 15 yrs === OQAT/OATI - Maturity 2 yrs
«===(OAT/OATI - Maturity 10 yrs —WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ROYAUME-UNI

Taux d’actualisation

Zone
UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

Source

6,20%

0 ——

Plan 580% = /v \

5 40% i /A A /

Y '\m _,.-——"‘\/ n
) 5,00% o L\"‘v-"d - “‘Q

Duration au 31/7/2024 \W‘

4,60% \-) i~
Evolution depuis le début d'année : 4,20%
31/12/2023

3,80%
31/07/2024
Différence 3.40%
Estimation de o
I'impact DBO 8,00%

2,60%
Evolution sur le dernier mois : 5208
30/06/2024 '
31/07/2024 1,80%
Différence 0%

31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24

Estimation de

Iim pact DBO ~—Pension 12,0 yrs==Pension 16,0 yrs=—=Pension 20,0 yrs—Indice de référence 15,1 yrs==UK ex gov backed 16,0 yrs=—=UK ex gov backed 20,0 yrs

S wiw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

UK Inflation Rate depending plan Maturity

one GBP 5,00%
4,75%
BoE implied , WT\.N
Source ) : inflation
inflation 4,50%
tool
4,25%
Maturité au
31/7/2024 1320 La Y o0%
. . . , , 3,75%
Evolution depuis le début d'année :
31/12/2023 3,41% 3,34% 3,50% \\ — —
31/07/2024 3,44% 3,43% 5 2500
Différence +0,03% +0,09% o
3,00%
Evolution sur le dernier mois :
30/06/2024 3,50% 3,45% 2,75%
31/07/2024 3,44% 3,43% 2,50%
Différence -0 06% _o 02% 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24

BOE - Maturity 15 yrs ==\NTW inflation tool - Maturity 15 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ETATS-UNIS

Taux d’actualisation

Zone
US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

Indice de N Rt
Source Référence RATE:Link 7,00%

6,70%

"

Plan Pension Pension i 6,40%
6,10% ////-VW\
5,80% / P\ \

Duration au 31/7/2024 12,00 16,00 g N\
5.50% // l[ L’ka«

\S \ —
5,20% Tt L’J\/J V\\av_\ N—— %Tﬂ‘f W

Evolution depuis le début d'année :

31/12/2023 4,89% 5,08% 5,21% 5,31%  490% =4
31/07/2024 5,21% 5,25% 5,38% 547%  4,60%
Différence +0,32% +0,17% +0,17% +0,16%  4.30%
E?:gi?%%%e -4% -2% -3% -3%  4,00%
3,70%
Evolution sur le dernier mois : 3,40%
30/06/2024 5,42% 5,49% 5,58% 5,66% 3.10%
31/07/2024 5,21% 5,25% 5,38% 5,47%
Différence -0,21% -0,24% -0,20% -0,19% %%
2,50%

. . 31/07/23 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24
Estimation de

l'impact DBO +3% +3% +3% +4%

Pension 12,0 yrs —Pension 16,0 yrs —Pension 20,0 yrs —Indice de référence 13,8 yrs

S wiw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

WILLIS TOWERS WATSON France

Société de courtage d’assurance et de réassurance - Société par actions simplifiée au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre.
N° FR 61311248637 - Siége social : 33/34 quai de Dion-Bouton - 92 800 Puteaux - Tél : 01 41 43 50 00 - Télécopie : 01 41 43 55 55
https://www.wtwco.com/fr-FR/

Intermédiaire immatriculé a 'ORIAS sous le N° 07 001 707 (http://www.orias.fr)Willis Towers Watson France est soumis au contréle de T ACPR
(Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution) - 4 Place de Budapest - CS 92459 - 75436 Paris Cedex 9
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Taux d’actualisation et taux d’inflation |AS au
31 aolt 2024

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois
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ZONE EURO

Taux d’actualisation

Zone _ Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan
Source Ir,1d,|ce el RATE:Link* Duration
référence | |
; 4,.25%
. Retirement . . ’
Plan Jubilee Y ——— Pension 3.95% | A
3.65% ATy
Duration au 31/8/2024 12,00 3,35% e
3,05%
Evolution depuis le début d'année : 2,75%
31/12/2023 3,17% 3,23% 3,22% 3,19% 3,17% 5 450,
31/08/2024 3,44% 3,40% 3,45% 3,45% 3,48% .
Différence +0,27% +0,17% +0,23% +0,26% +0,31% 2.15%
im ati 1,85%
I?stlm ation de 3% 1% 3% 3% 5% s (o
I'impact DBO 1,55%
0,
Evolution sur le dernier mois : 1,25%
31/07/2024 3,38% 3,36% 3,39% 3,38% 3,38% 0.95%
31/08/2024 3,44% 3,40% 3,45% 3,45% 3,48% 0,65%
Différence +0,06% +0,04% +0,06% +0,07% +0,10% g 359
Estimation de 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24
Fim pact DBO -1% 0% -1% -1% -2%
Jubilee 8,0 yrs =—Retirement indemnity 12,0 yrs ==Pension 12,0 yrs
=—Pension 16,0 yrs —1Indice de reférence 12 yrs

wtwco.com w
© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity

Zone 4,85%
_ _ 460%
Source OAT/OATI Rl 435%
tool 4,10%
3,85%
3,60%
Maturité au 3,35%
31/8/2024 3,10%
2,85%
Evolution depuis le début d'année : 2*60?’ ]
31/12/2023 1,80% 2,25% 0,12% 2,23% 2,14% ;fg; ——
31/08/2024 1,79% 2,12% 0,24% 2,09% 2,08% 11550/0 | | \ i
Différence -0,01% -0,13% +0,12% -0,14% -0,06% 1’600/: \
c . . . 1,35% /
Evolution sur le dernier mois : 110% / \
31/07/2024 1,85% 2,18% 0,33% 2,17% 2,10% 0.85% / \
31/08/2024 1,79% 2,12% 0,24% 2,09% 2,08% 0.60% / \
Différence -0,06% -0,06% -0,09% -0,08% -0,02% 0,35% /
0,10% — /
T
-0,15%
-0,40%
31/08/23 30/09/23 31M0/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24
SWAP - Maturity 2 yrs =—SWAP - Maturity 15 yrs =—=QAT/OATi - Maturity 2 yrs
e OAT/OATI - Maturity 10 yrs ——\WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

wtwco.com w
© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ROYAUME-UNI

Taux d’actualisation

Zone UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Source
6,20%
Plan 5,80%
5,40% -
£ \
Duration au 31/8/2024 5,00% AN v s'%ﬁ-
4,60%
Evolution depuis le début d'année : ) I
31/08/2024 3,80%
Différence o H041%  +042%
I'impact DBO
3,00%
Evolution sur le dernier mois : 2.60%
31/08/2024 2,20%
., C4002%  +0,02%
Différence 1,80%
Estimation de 1.40%

Fimpact DBO 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24

~Pension 12,0 yrs =—Pension 16,0 yrs =——Pension 20,0 yrs
—Indice de référence 15 yrs —UK ex gov backed 16,0 yrs = =—=UK ex gov backed 20,0 yrs

wtwco.com u “ tu u

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

Zone GBP UK Inflation Rate depending plan Maturity
5,00%
. ) wWTwW
Source BQE |m!olled inflation 4,75%
inflation
tool
4,50%
Maturité au 4,25%
31/8/2024 155,010 L5510
4,00%
Evolution depuis le début d'année : 5 75%
31/12/2023 3,41% 3,34% o
31/08/2024 3,35% 3,37% 3.50% —
R L ’ ° = "
Différence -0,06%0 +0,03%0 NN
3,25%
Evolution sur le dernier mois :
31/07/2024 3,44%0 3,43%0 3,00%
31/08/2024 3,35%0 3,37%0
Différence -0,09% -0,06%06 2,75%
2,50%

31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24
BoE - Maturity 15 yrs = \WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ETATS-UNIS

Taux d’actualisation

Zone US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Indice de . 7,00%
S RATE:Link*
ource Référence W 6,70%
6,40%
Plan NA Pension Pension Pension 6.10% /
3 o] -
5,80% - fﬂﬁgﬁ N /,\
Duration au 31/8/2024 12,00 16,00 20,00 5,50% - } — o A\ A
. NN = VT NA NSO —
5,20%
.y 1 oo AW,
Evolution depuis le début d'année : 4,90% v
31/12/2023 4,89% 5,08% 5,21% 5,31% 4 60%
31/08/2024 5,07% 5,12% 5,24% 5,33% B
Différence 1018%  +0,04%  +0.03%  +0,02% 4,30%
. . 0,
:?‘ngt]lm attch)Dnte 3% 0% 0% 0% 4.00%
impac 3,70%
. o,
Evolution sur le dernier mois : 3,40%
31/07/2024 5,21% 5,25% 5,38% 5,47% 3,10%
31/08/2024 5,07% 5,12% 5,24% 5,33% 2.80%
Différence -0,14% -0,13% -0,14% -0,14% 2.50%
Estimation de ' 31/08/23 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24
+2% +2% +2% +3%

'impact DBO Pension 12,0 yrs ==Pension 16,0 yrs ==Pension 20,0 yrs —Indice de référence 14 yrs

wtwco.com w
© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

WILLIS TOWERS WATSON France

Société de courtage d’assurance et de réassurance - Société par actions simplifiée au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre.
N° FR 61311248637 - Siege social : 33/34 quai de Dion-Bouton - 92 800 Puteaux - Tél : 01 41 43 50 00 - Télécopie : 01 41 43 55 55
https://www.wtwco.com/fr-FR/

Intermédiaire immatriculé a 'ORIAS sous le N° 07 001 707 (http://www.orias.fr)Willis Towers Watson France est soumis au controle de TACPR
(Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution) - 4 Place de Budapest - CS 92459 - 75436 Paris Cedex 9
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© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.
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Taux d’actualisation et taux d’inflation IAS au
30 septembre 2024

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois
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ZONE EURO

Taux d’actualisation

Zone Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan
Source Indice de référence RATE:Link* Duration
; 4,25% | |
Retirement . . ,
Plan NA e —_ Pension 3.95% A
3.65% W
Duration au 30/9/2024 12,00 12,00 3,35% e
3,05%

Evolution depuis le début d'année : 2,75%
31/12/2023 3,17% 3,23% 3,22% 3,19% 3,17% 5 45%
30/09/2024 3,31% 3,26% 3,35% 3,34% 3,39% ' 0
Différence +0,14% +0,03% +0,13%  +0,15% +0,220% = 215%

imati )
Esmation de 2% 0% -2% -2% a9 185%

P 1,55%
Evolution sur le dernier mois : 1,25%
31/08/2024 3,44% 3,40% 3,45% 3,45% 3,48% 0,95%
30/09/2024 3,31% 3,26% 3,35% 3,34% 3,39% 0,65%
Différence -0,13% -0,14% -0,10% -0,11% -0,09% 0.35%
Estimation de ' 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24 30/09/24
limpact DBO +2% +1% +1% +1% +1%

Jubilee 8,0 yrs =—Retirement indemnity 12,0 yrs ==Pension 12,0 yrs
=—Pension 16,0 yrs —Indice de référence 11,6 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity

Zone 2,80%
2,550 ==
Source OAT/OATI WTWIL”;:E‘“O” 2.30% : — | e
2,05% ‘ ~ : —
1,80% / \ |
Maturité au 155% /
30/9/2024 /
1,30%
Evolution depuis le début d'année : 1,05% / \
31/12/2023 1,80% 2,25% 0,12% 2,23% 214% / \
30/09/2024 1,64% 2,06% -1,01% 2,12% 2,06% ' , /
Différence -0,16% -0,19% -1,13% -0,11% -0,08% 0% /
0,30% —
Evolution sur le dernier mois : 0,05% ,/\\‘/ \
31/08/2024 1,79% 2,12% 0,24% 2,09% 2,08% -0,20% \
30/09/2024 1,64% 2,06% -1,01% 2,12% 2,06% 0.45% \
Différence -0,15% -0,06% -1,25% +0,03% -0,02% \
-0,70%
-0,95%
-1,20%
30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24 30/09/24
SWAP - Maturity 2 yrs e SWAP - Maturity 15 yrs ===QOAT/OATi - Maturity 2 yrs
«==QOAT/OATi - Maturity 10 yrs ——\WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

wtwco.com W
© 2024 Willis Towers Watson. Al rights reserved.



ROYAUME-UNI

Taux d’actualisation

UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

Zone
6,20%
Source
5,80% -
Plan 5.40% DN

5,00% —VD"\ — 7
’ v’
4,60% vk

0,
Evolution depuis le début d'année : 4,20%
31/12/2023 3,80%
30/09/2024
Différence 40SS%  +051%  +056%  4059%  +047%  +048%  340%
Estimation de
L e e e 0% 300%
0,
Evolution sur le dernier mois : 2,60%
31/08/2024 2,20%
30/09/2024

Différence 1,80%

Estimation de 1,40%
I'impact DBO 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24 30/09/24

~—Pension 12,0 yrs —Pension 16,0 yrs ——Pension 20,0 yrs
—Indice de référence 14,9 yrs ==UK ex gov backed 16,0 yrs = =—=UK ex gov backed 20,0 yrs

Duration au 30/9/2024

wtwco.com ‘ l m H '

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

Zone GBP UK Inflation Rate depending plan Maturity
5,00%
BoE implied : WT\.N 4,75%
Source ) : inflation
inflation
tool 4,50%
M L, 4,25%
aturité au
30/9/2024 15,00 15,00 4,00%
Evolution depuis le début d'année : 3,75%
31/12/2023 3,41% 3,34% 350% ——
3 \ /
30/09/2024 3,38% 3,39% N
Différence -0,03% +0,05% 3,25%
. 3,00%
Evolution sur le dernier mois :
31/08/2024 3,35% 3,37% 2,75%
30/09/2024 3,38% 3,39% 2.50%
Différence +O 03% +O 02% 30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24 30/09/24

BoE - Maturity 15 yrs == \\/TW inflation tool - Maturity 15 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ETATS-UNIS

Taux d’actualisation

Zone US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

Indice de S 7,00%
Source Référence RATE:Link 6,70%

6,40% -
Plan NA Pension Pension 6,10% %&
5,80% W

5
N
5,50% AN A

Duration au 30/9/2024 12,00 16,00 —
520% v\\.. \ﬁ _MI"L.UI-'\'\ WW%RE\

Evolution depuis le début d'année : 4,90% v /\.\_f""\'rf -\"-v-
31/12/2023 4,89% 5,08% 5,21% 5,31% 4.60%
30/09/2024 4,92% 4,96% 5,10% 5,21% 4.30%
Différence +0,03% -0,12% -0,11% -0,10% 4,00ty
Estimation de ) o
I'impact DBO 0% +1% +2% +2% 3,70%

0,
Evolution sur le dernier mois : 3'400/°
31/08/2024 5,07% 5,12% 5,24% 5,33% 3,10%
30/09/2024 4,92% 4,96% 5,10% 5,21% 2,80%
Différence -0,15% -0,16%  -0,14% -0,12% 2.50%

30/09/23 31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24 30/09/24
Estimation de 0 0 o 0
I'impact DBO 2% 2% 2% 2% Pension 12,0 yrs ==Pension 16,0 yrs =—Pension 20,0 yrs —Indice de référence 14,1 yrs

wtwco.com ‘ H m H '

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage

et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en

opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

WILLIS TOWERS WATSON France

Société de courtage d’assurance et de réassurance - Société par actions simplifiée au capital de 1 432 600 euros. 311 248 637 R.C.S Nanterre.
N° FR 61311248637 - Siege social : Rue de la Demi Lune- 92 800 Puteaux - Tél : 01 41 43 50 00 - Télécopie : 01 41 43 55 55
https:/iwww.wtwco.com/fr-FR/
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ZONE EURO

Taux d’actualisation

Zone Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan
Source Indice de référence RATE: Link* Duration

. 4.25%

. Retirement . . !
Plan \/AY Jubilee indemity Pension 3,95% -
3,65% W
Duration au 31/10/2024 8,00 12,00 12,00 3,35% m
3,05%
Evolution depuis le début d'année : 2,75%
31/12/2023 3,17% 3,23% 3,22% 3,19% 3,17% 2,45%
31/10/2024 3,43% 3,38% 3,43% 3,42% 343% 5459
Différence +0,26% +0,15% +0,21% +0,23% +0,26% '
Estimation de 30 19 30 304 4% 1,85%
I'impact DBO =4 =0 = 70 Ik 1,55%
. 1,25%
Evolution sur le dernier mois : 0.95%
30/09/2024 3,31% 3,26% 3,35% 3,34% 3,39% o
31/10/2024 3,43% 3,38% 3,43% 3,42% 3,43%  0.65%
Différence +0,12% +0,12% +0,08% +0,08% +0,04% 0,35%
31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24 30/09/24 31/10/24

Estimation de
- -1% -1% -1% -1% -1% . . . . .
limpact DBO ’ ’ ’ ’ ’ Jubilee 8,0 yrs ——Retirement indemnity 12,0 yrs =——Pension 12,0 yrs

=—Pension 16,0 yrs —Indice de référence 11,6 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Zone Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity
. . 2.80%

Source OAT/OATiI WTWtIOn;: ation 2.55% -

2,30% S = | ~——

2,05% (/ '
Maturité au 1,80% / \
31/10/2024 1,55% I N
Evolution depuis le début d'année : 122; / \
31/12/2023 1,80% 2,25% 0,12% 2,23% 2,14% 0’80; / \
31/10/2024 1,73% 2,09% -2,37% 2,16% 2,07% 0’55; /
Différence -0,07% -0,16% -2,49% -0,07% -0,07% ’ /

0,30% / \\
Z 00 I/\\ A ¥
Evolution sur le dernier mois : zzzj —~ \
30/09/2024 1,64% 2,06% -1,01% 2,12% 2,06% '0’450: \
31/10/2024 1,73% 2,09% -2,37% 2,16% 2,07% . \
Différence +0,09% +0,03% -1,36% +0,04% +0,01% 0’950/"

-1:20131)/10/23 30/11/23 31M2/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24 30/09/24 31/10/24

SWAP - Maturity 2 yrs =—SWAP - Maturity 15 yrs ==0AT/OATI - Maturity 2 yrs
= OAT/OATI - Maturity 10 yrs —WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ROYAUME-UNI

Taux d’actualisation

UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

Zone
Source 6.20%

5,80%
Plan 5,40% -

=

5,00% \"k e o
Duration au 31/10/2024 4.60% QV

4.20%

Evolution depuis le début d'année :

31/12/2023 3.80%
31/10/2024
Différence o H081%  +08L%  +084%  +085% +073%  +o7i%  340%

Estimation de o,

. 2,60%
Evolution sur le dernier mois : .
30/09/2024 2,20%
31/10/2024 1.80%
Différence

1,40%

31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24 30/09/24 31/10/24

Estimation de
I'impact DBO

~Pension 12,0 yrs =Pension 16,0 yrs =—=Pension 20,0 yrs
—Indice de référence 14,6 yrs =—UK ex gov backed 16,0 yrs = =—UK ex gov backed 20,0 yrs

wtwco.com u “ tu u
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Taux d’inflation

Zone GBP UK Inflation Rate depending plan Maturity
5,00%
BoE implied : WT\.N 4.75%
Source . : inflation
inflation 100l 4,50%
4.25%
Maturité au
31/10/2024 10 L= +00%
3 3,75%
Evolution depuis le début d'année :
31/12/2023 3,41% 3,34% 3,50% ’A\ — T -~
31/10/2024 3,51% 3,52% 3.25%
Différence +0,10% +0,18%
3,00%
Evolution sur le dernier mois : 2,75%
30/09/2024 3,38% 3,39% 500t
31/10/2024 3,51% 3,52% U31M023 301123 3111223 310124 2910224 31003124 3000424 3110524 3000624 3107124 31008124 3009124 31/10/24
Différence +0,13% +0’13% BoE - Maturity 15 yrs = \/VTW inflation tool - Maturity 15 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ETATS-UNIS

Taux d’actualisation

Zone US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
0,
Source indicede RATE:Link* 7,00%
Référence . 6,70%

6,40%
Plan NA Pension Pension 6,10% -

5,80% Eﬁ \\ //\

A 7

Duration au 31/10/2024 12,00 16,00 5,50% e 7

5,20% v\‘*\,\ N— VJH"“‘W\_,"M meﬁ?;*‘\/
Evolution depuis le début d'année : 4,90% = m -\"‘*\r"
31/12/2023 4,89% 5,08% 5,21% 5,31% 4.60%
31/10/2024 5,30% 5,37% 5,50% 5,60% 4.30%
Différence +0,41% +0,29% +0,29% +0,29% o
Estimation de 6% 3% % 6% 4,00%
I'impact DBO R s 5% o7 3,70%
, 3.,40%
Evolution sur le dernier mois : 3.10%
30/09/2024 4,92% 4,96% 5,10% 5,21% ’ 00
31/10/2024 5,30% 5,37% 5,50% 5,60% 2,80%
Différence +0,38% +0,41% +0,40% +0,39% 2,50%

31/10/23 30/11/23 31/12/23 31/01/24 28/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24 30/09/24 31/10/24

Estimation de

I'impact DBO -5% -5% -6% -8% Pension 12,0 yrs ==Pension 16,0 yrs ==Pension 20,0 yrs =—Indice de référence 13,7 yrs

S witw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com
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Taux d’actualisation et taux d’inflation IAS au
30 novembre 2024
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Taux d’actualisation

ZONE EURO

Zone
Source Indice de RATE: Link* Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
référence '
: Retirement :

Plan NA Jubilee — Pension 425% .

3,95%
Duration au 30/11/2024 8,00 12,00 12,00 365% m : o AY=an

3,35% \W = 7 H‘-—;_ %
Evolution depuis le début d'année : 3,05% :
31/12/2023 3,17% 3,23% 3,22% 3,19% 3,17% 2.75% '
30/11/2024 3,16% 3,09% 3,15% 3,14% 3,17% 2.45%
Différence -0,01% -0,14% -0,07%  -0,05% 0,00% 2 15%
Estimation d '
Fimpact DBO 0% +1% +1% +1% 0% 1.85%

1,55%
Evolution sur le dernier mois : 1.28%
31/10/2024 3,43% 3,38% 3,43% 3,42% 3,43% 05
30/11/2024 3,16% 3,09% 3,15% 3,14% 3,17% e
Différence -0,27% -0,29% -0,28%  -0,28%  -0,26% 0.65%

0,35%

. . 30M1/23 311223 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24 30/09/24 31/10/24 30/11/24
oAt DEG. +3% +2% ¥%  43%  +A%
Jubilee 8,0 yrs —Retirement indemnity 12,0 yrs —Pension 12,0 yrs ——Pension 16,0 yrs —Indice de référence 12 yrs
wtwco.com

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity

Zone 2,80%
2,55%
. WTW inflation 2,30% N
Source OAT/OATI G ———

tool 2,05% _
1,80% l( \
| /

Maturité au 1.59% / \
30/11/2024 1.30% / \ |
) 1,05%
Evolution depuis le début d'année : 0.80% / \ I
31/12/2023 1,80% 2,25% 0,12% 2,23% 2,14% 055% / I
30/11/2024 1,85% 1,99% 1,90% 2,14% 2,04% . / . |
Différence +0,05% -0,26% +1,78% -0,09% -0,10% ’ |/ N\ |

0,05% e — .\ ’.
Evolution sur le dernier mois : 0.20% \ I
31/10/2024 1,73% 2,09% -2,37% 2,16% 2,07% -0.45% \ I
30/11/2024 1,85% 1,99% 1,90% 2,14% 2,04% -0.70% I
Différence +0,12% -0,10% +4,27% -0,02% -0,03% -0,95% \ I

-1,20%

30/11/23 3112123 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24 30/09/24 3110/24 30/11/24
SWAP - Maturity 2 yrs w—S\WAP - Maturity 15 yrs == OAT/OATI - Maturity 2 yrs
== OAT/OATI - Maturity 10 yrs =—\NTW inflation tool - Maturity 15 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’actualisation

ROYAUME-UNI

Zone UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Source

6.20%
Plan 5,80%

540% \
Duration au 30/11/2024 5.00% [

. 4,60% -

Evolution depuis le début d'année :
39/11/2024 3.80%
Différence . +065%  +068%  +0,70%  +0,60%  +0,60%
I'impact DBO

3,00%
Evolution sur le dernier mois :
31/10/2024 260%
30/11/2024 2.20%
Différence .~ 0%  016%  -015% -013%  -011%

1,80%
Estimation de
I'impact DBO 140%

301123 3223 310124 2910224 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 310724 31/08/24 30/09/24 311024 30011124
~—Pension 12,0 yrs =—Pension 16,0 yrs —Pension 20,0 yrs —Indice de référence 15 yrs —UK ex gov backed 16,0 yrs —UK ex gov backed 20,0 yrs

wtwco.com

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

UK Inflation Rate depending plan Maturity

Zone GBP 5,00%
BoE implied WITW 4.75%
Source . . inflation
inflation tool 4.50%
4,25%
Maturité au
30/11/2024 15,00 15,00 4,00%
Evolution depuis le début d'année : 3.75%
31/12/2023 3,41% 3,34% 3.50% —
f (] —
30/11/2024 3,42% 3,41% N
Différence +0,01% +0,07% 3,25%
. 3,00%
Evolution sur le dernier mois :
31/10/2024 3,51% 3,52% 2,75%
30/11/2024 3,42% 3,41% —
Diffél’ence -0,09% -0,11% 1 30/11/23 31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24 30/09/24 31/10/24 30/11/24

BoE - Maturity 15 yrs =\/'TW inflation tool - Maturity 15 yrs

S wtw

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’actualisation

ETATS-UNIS

Zone US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

7,00%

Indice de S

Source Référence RATE:Link 6.70%
Plan NA Pension Pension 6,10%

5,80% 7% :“%
Duration au 30/11/2024 12,00 16,00 s [N S 7———__// N = — =

) ’ ___——'"-"-

5,20% L\V-‘\ /_\_‘_{q(\.\ v_,fjv-d\f L‘\_/'_“\"'L’.rfJ WM\ERM\WP
Evolution depuis le début d'année : 4,90% L -\""v-'
31/12/2023 4,89% 5,08% 5,21% 5,31% 4,60%
30/11/2024 5,18% 5,24% 5,38% 5,48% 4.30%
Différence +0,29% +0,16% +0,17% +0,17% '
Estimation de 4.00%
I'impact DBO -4% -2% -3% -3% 3,70%
Evolution sur le dernier mois : 340%
31/10/2024 5,30% 5,37% 5,50% 5,60% 3,10%
30/11/2024 5,18% 5,24% 5,38% 5,48% 2,80%
Différence -0,12% -0,13% -0,12% -0,12% 2 50%

' 30/11/23 3112123 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24 30/09/24 31/10/24 30/11/24
Estimation de
F +2% +2% +2% +2%
limpact DBO Pension 12,0 yrs —Pension 16,0 yrs ——Pension 20,0 yrs —Indice de référence 14 yrs
wtwco.com

© 2024 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com
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Taux d’actualisation et taux d’inflation IAS au
31 décembre 2024

Evolution des taux d'actualisation et d’inflation IAS 19
sur les douze derniers mois

wtwco.com

© 2025 Willis Towers Watson. All rights reserved.




Taux d’actualisation

ZONE EURO

Zone Eurozone Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Source Ir,]d,lce de RATE:Link*
référence
Reti o 4,25%
etiremen .

Plan NA indemrity Pension 3.95%

3,65% S

! \vs
Duration au 31/12/2024 12,00 12,00 S W‘ oS G i =

3,05%
Evolution depuis le début d'année : 275%
31/12/2023 3,17% 3,23% 3,22% 3,19% 3,17% 245%
31/12/2024 3,38% 3,25% 3,36% 3,36% 3,42% 2,15%
Différence +0,21% +0,02% +0,14% +0,17% +0,25% 1,85%
Fimpact DBO 2% 0% L

1,25%
Evolution sur le dernier mois : 0,95%
30/11/2024 3,16% 3,09% 3,15% 3,14% 3,17% 0.65%
31/12/2024 3,38% 3,25% 3,36% 3,36% 3,42% 0.35%
Différence +0,22% +0,16% +0,21% +0,22% +0,25% “Tawi2e3 awotRe 20024 310324 3004124 310524 300624 310724 310824 3000124 311024 30M124 3142024
Estimation de
I'impact DBO -3% -1% -3% -3% -4% Jubilee 8,0 yrs ~——Retirement indemnity 12,0 yrs ~—Pension 12,0 yrs ~—Pension 16,0 yrs —Indice de référence 11,8 yrs

wtwco.com

© 2025 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ZONE EURO

Taux d’inflation

Eurozone Inflation Rate depending plan Maturity

3,00%
Zone 2 75%

2,50%

F 3 2,25% — ‘
Source OAT/OATI WTW inflation 2.00% — | ——
tool 1 75% / N | \
B o 1

1,50% / AN

1,25% // \ II \
Maturité au 1.00% / AN |
31/12/2024 by / N I
. . ) " p 0.25% / T — [
Evolution depuis le début d'année : - / |

0.00% f——=—u
31/12/2023 1,80% 2,25% 0,12% 2,23% 2,14% -0.25% \\ /
31/12/2024 1,91% 2,02% 1,30% 2,15% 2,05% -0.50% \ |
Différence +0,11% -0,23% +1,18% -0,08% -0,09% P |
. -1,25% \ "’
Evolution sur le dernier mois : -1,50% N1
30/11/2024 1,85% 1,99% 1,90% 2,14% 2,04% o N/
31/12/2024 1,91% 2,02% 1,30% 2,15% 2,05% 225% \
Différence +0,06% +0,03% -0,60% +0,01% +0,01% -2,50%

-2,75%

-3,00%

31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24 30/09/24 31/10/24 30/11/24 31/12/24
SWAP - Maturity 2 yrs =SWAP - Maturity 15 yrs ===QAT/OATi - Maturity 2 yrs
= QOAT/OATI - Maturity 10 yrs —WTW inflation tool - Maturity 15 yrs

S wtw

© 2025 Willis Towers Watson. All rights reserved.



ROYAUME-UNI

Taux d’actualisation

UK Discount Rate depending on plan Type and plan Duration

Zone

6,20%
Source

5,80%
Plan 5.40%

5,00%
Duration au 31/12/2024

4,60%
Evolution depuis le début d'année :
31/12/2023 4,20%
31/12/2024
Différence 3,80%
Estimation de
I'impact DBO 3,40%
Evolution sur le dernier mois : 3,00%
30/11/2024
31/12/2024 2,60%
Différence

2,20%
Estimation de
I'impact DBO

1,80%

1,40%

31223 31/01/24 29/02/24 310324 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24 30/09/24 324 30011724 3nz24

~—Pension 12,0 yrs===Pension 16,0 yrs=——Pension 20,0 yrs —Indice de référence 14,3 yrs==UK ex gov backed 16,0 yrs=—=UK ex gov backed 20,0 yrs

wtwco.com Uv wv
© 2025 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’inflation

Zone GBP UK Inflation Rate depending plan Maturity
5,00%
BoE implied . WT\.N 4,75%
Source . . inflation
inflation
tool 4.50%
L 4,25%
Maturité au '
31/12/2024 53,00 15,00 4,00%
Evolution depuis le début d'année : 3.75%
31/12/2023 3,41% 3,34%
3.50% ~— —
31/12/2024 3,47% 3,44% — ~—,—
Difference +0,06% +0,10% 3.25%
Evolution sur le dernier mois : 3,00%
30/11/2024 3,42% 3,41% p—
31/12/2024 3,47% 3,44% ’
Différence +0,05% +0,03% 2,50%

31/12/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24 30/09/24 31/10/24 30/11/24 31/12/24
BoE - Maturity 15 yrs =—\\TW inflation tool - Maturity 15 yrs

S wtw

© 2025 Willis Towers Watson. All rights reserved.



Taux d’actualisation

ETATS-UNIS

Zone US Discount Rate depending on plan Type and plan Duration
Indice de D 7.00%
Source Référence RATE:Link 6.70%
6,40%
Plan NA Pension Pension 6.10%
5,80% \______ /
—'—'—-—
Duration au 31/12/2024 12,00 16,00 580% wmﬁ\ """" %
5,20% R‘:‘-——-..___ = s
Evolution depuis le début d'année : 4,90% _\-\...V,_.
31/12/2023 4,89% 5,08% 5,21% 5,31% 460%
31/12/2024 5,58% 5,62% 5,76% 5,86% 230%
Différence +0,69% +0,54% +0,55% +0,55% o
Estimation de 4,00%
- -9% -6% -9% -11%
I'impact DBO 3,70%
Evolution sur le dernier mois : S
30/11/2024 5,18% 5,24% 5,38% 5,48% 3.10% _ _
31/12/2024 5,58% 5,62% 5,76% 5,86% 280% b
Différence +0,40% +0,38% +0,38% +0,38% 250% | |
! 3112/23 31/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24 30/06/24 31/07/24 31/08/24 30/09/24 31/10/24 30/11/24 31112124
Estimation de
- -5% -5% -6% -8%
limpact DBO Pension 12,0 yrs ——Pension 16,0 yrs ——Pension 20,0 yrs —Indice de référence 13,5 yrs
wtwco.com

© 2025 Willis Towers Watson. All rights reserved.



A propos de WTW

WTW est un cabinet international de conseil, de courtage
et de solutions logicielles qui accompagne ses clients a
travers le monde afin de transformer le risque en
opportunité de croissance. Ensemble, nous libérons les
potentiels.

Pour en savoir plus : www.wtwco.com

WILLIS TOWERS WATSON France
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