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US$ 48 bilhões em 2022 para US$ 50 bilhões, a 
segunda maior desde 2011. A tendência média de 
crescimento anual para perdas de catástrofes naturais 
seguradas é de 5 a 7%. 

• O setor de energia está navegando em águas cada 
vez mais desafiadoras e inexploradas em uma escala 
global e sem precedentes. O setor precisará recorrer 
ao conhecimento e às habilidades de seus corretores 
e parceiros de seguros para garantir que as empresas 
tenham as estratégias certas. 

A policrise e o trilema energético: o cenário de 
risco geopolítico em 2023
• O termo policrise refere-se a “crises entrelaçadas e 

sobrepostas” enfrentadas pela humanidade – desafios 
ambientais; uma crise de custo de vida; interrupção 
da cadeia de suprimentos e tensões geopolíticas. 
O conceito de Trilema de Energia resume a tensão 
entre segurança, acessibilidade e sustentabilidade no 
setor de energia.

Além do conflito entre Rússia e Ucrânia
• Impactos amplos do conflito são vistos nos fluxos 

de comércio e investimento e nas apreensões de 
ativos, com impactos na disponibilidade e no custo da 
energia. Em vez de prejudicar a transição energética, 
o chefe da AIE está otimista de que o conflito 
entre Rússia e Ucrânia possa ter acelerado isso2. O 
investimento europeu diminuiu, prejudicado pelo 
investimento na China3, mas essa crise geopolítica 
pode impulsionar o investimento.

O que acabou de acontecer? Nossos quatro 
principais desafios para 2023 foram revisitados
• Os desafios relatados em 2022 – conflito entre Rússia 

e Ucrânia; inflação global; transição energética; 
mudança climática – estão sempre presentes, mas 
com alguns desenvolvimentos positivos em 2023: 
 – Facilitação nos mercados atacadistas de gás 
e reestruturação dos suprimentos de gás 
longe da Rússia

 – Sinais de abrandamento da inflação global à 
medida que as economias respondem a taxas de 
juros mais altas

 – Momento crescente por trás da transição energética 
e uma resposta mais favorável às necessidades de 
transferência de risco do setor

• No lado menos positivo:  
 – O potencial de recessão global pode criar mais 
incerteza para geradores e mercados se a demanda 
industrial reduzir

 – As redes de transmissão estão sob pressão de uma 
maior dependência de energia intermitente, pois as 
usinas de carvão reativadas são desligadas e a saída 
a gás é necessária para equilibrar o sistema

 – Altos níveis de catástrofes naturais geram grandes 
perdas nos continentes, com incerteza do El 
Niño (ENSO).  

• Na atualização da Swiss Re das perdas globais 
seguradas por catástrofes naturais para o primeiro 
semestre de 20231, as perdas aumentaram de 

Parte Um: Garantindo resiliência 
em um mundo volátil 

1  https://www.swissre.com/press-release/Severe-thunderstorms-account-for-up-to-70-of-all-insured-natural-catastrophe-losses-in-first-half-of-
2023-Swiss-Re-Institute-estimates/cea79f3c-6486-41a8-9c6e-09df260efe30

2  https://edition.cnn.com/2022/10/27/energy/iea-global-outlook-report-2022-climate/index.html#:~:text=In%20its%20annual%20World%20
Energy%20Outlook%20report%2C%20published,the%20decade%20%E2%80%94%20up%2050%25%20from%20today%E2%80%99s%-
20spending.

3  https://www.visualcapitalist.com/ranked-the-top-10-countries-by-energy-transition-investment/

https://www.swissre.com/press-release/Severe-thunderstorms-account-for-up-to-70-of-all-insured-natur
https://www.swissre.com/press-release/Severe-thunderstorms-account-for-up-to-70-of-all-insured-natur
https://edition.cnn.com/2022/10/27/energy/iea-global-outlook-report-2022-climate/index.html#:~:text=In%20its%20annual%20World%20Energy%20Outlook%20report%2C%20published,the%20decade%20%E2%80%94%20up%2050%25%20from%20today%E2%80%99s%20spending
https://edition.cnn.com/2022/10/27/energy/iea-global-outlook-report-2022-climate/index.html#:~:text=In%20its%20annual%20World%20Energy%20Outlook%20report%2C%20published,the%20decade%20%E2%80%94%20up%2050%25%20from%20today%E2%80%99s%20spending
https://edition.cnn.com/2022/10/27/energy/iea-global-outlook-report-2022-climate/index.html#:~:text=In%20its%20annual%20World%20Energy%20Outlook%20report%2C%20published,the%20decade%20%E2%80%94%20up%2050%25%20from%20today%E2%80%99s%20spending
https://www.visualcapitalist.com/ranked-the-top-10-countries-by-energy-transition-investment/


03 / Power Market Review November 2023

• Estamos fazendo a transição de uma dependência 
excessiva de petróleo e gás, e da Rússia, para uma 
dependência maior de renováveis e da China? Uma 
mudança do fornecimento de energia externo para 
interno apoia a autossuficiência energética e menos 
conflitos, mas os elementos e tecnologias de terras 
raras essenciais para a transição energética são 
controlados por alguns países.

Dicas para gerentes de risco
• Embora em um estado de permacrise, é vital distinguir 

dados úteis do ruído. Investir em varredura de 
horizonte e cenários pode fornecer uma “temperatura 
de risco” útil. Muitos riscos impulsionados por 
tensões geopolíticas podem ser segurados, desde 
a gestão de crises até violência política e guerra. O 
seguro é apenas uma das estratégias de mitigação de 
risco disponíveis.

Otimizar o risco: estratégias para uma 
recessão iminente
• A volatilidade experimentada pelo setor de energia nos 

últimos anos deve continuar, com a possibilidade de 
uma recessão e um ambiente de inflação elevada. 

A economia pode ser obtida sem aumentar o risco?
• A abordagem da WTW permite que os gestores de 

seguros entendam os principais fatores de risco, 
sua mitigação e como equilibrar a proteção contra 
perdas a um custo acessível. Ao combinar os dados 
de uma empresa de energia com dados do setor e 
conhecimento dos mercados de transferência de 
risco e análises modernas, desenvolvemos uma 
compreensão completa das exposições ao risco em 
diferentes cenários econômicos.

• A abordagem de inteligência de risco conectada da 
WTW destaca o impacto de diferentes estratégias de 
seguro no orçamento de custo e apetite de risco de 
uma empresa, mostrando quão eficaz é o programa 
de seguro atual e comparando estruturas alternativas. 
Isso ajuda os gestores de seguros a:
 – entender seus riscos atuais e cenários futuros
 – explicar claramente os benefícios do seguro à 
gerência sênior

 – destacar as diferenças entre programas de seguro
 – fornecer uma trilha de auditoria clara da 
tomada de decisões

Risco de seca e abastecimento de água: uma 
vulnerabilidade negligenciada
• A água é um elemento crítico da geração de energia. 

Em usinas termoelétricas, o vapor transforma 
geradores de turbina e a água é usada para condensar 
o vapor de volta para a água. A água também é 
necessária para o combate a incêndios e, em usinas de 
energia a carvão, para operar lavadoras de gases de 
escape. Falta de água ou excesso de água apresentam 
riscos para a geração hidrelétrica.

• Embora as usinas de energia a carvão possam reciclar 
água para reutilização e tenham feito muito para 
conservar o fornecimento, qualquer seca prolongada 
pode fazer com que as usinas concorram com as 
necessidades de água potável e pode colocar a 
geração de energia em risco. A geração de energia 
elétrica é responsável por cerca de 40% do total de 
retiradas de água nos Estados Unidos, a maioria das 
quais é usada para necessidades de resfriamento de 
usinas4. A água evaporada das torres de resfriamento 
é perdida para a atmosfera e deve ser substituída por 
grandes quantidades de água de resfriamento. A taxa 
de perda de água por evaporação é estimada em cerca 
de 800 galões por MWh, o que equivaleria a 400.000 
galões por hora para uma planta de 500 MW.5

• À medida que os efeitos das mudanças climáticas 
pioram, as usinas de energia em áreas afetadas pela 
seca devem tomar medidas para abordar uma possível 
falta de água de reposição e construir resiliência. 
 – Realizar uma análise de vulnerabilidade à seca para 
identificar riscos a serem mitigados

 – Melhorar os esforços de conservação da água
 – Realizar uma análise de desempenho térmico 
de torres de resfriamento para garantir uma 
operação eficiente

 – Considere projetos de capital para converter em um 
sistema de resfriamento híbrido usando uma torre 
de resfriamento fechada a seco juntamente com o 
sistema de recirculação úmida

 – Prepare-se para restrições sobre o uso de água – 
certifique-se de que o equipamento possa operar 
com segurança em cargas reduzidas. 

4  https://www.vox.com/23292669/drought-2022-power-energy-grid-
lake-mead-climate-heat-hoover-dam

5  https://www.powermag.com/how-thermal-power-plants-can-save-
80-of-their-water/ 

https://www.vox.com/23292669/drought-2022-power-energy-grid-lake-mead-climate-heat-hoover-dam
https://www.vox.com/23292669/drought-2022-power-energy-grid-lake-mead-climate-heat-hoover-dam
https://www.powermag.com/how-thermal-power-plants-can-save-80-of-their-water/ 
https://www.powermag.com/how-thermal-power-plants-can-save-80-of-their-water/ 
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nível no Reino Unido (PSNI, por exemplo) revigoraram 
preocupações de privacidade. 

• O uso de IA traz muitas vantagens, mas também 
riscos adicionais para usuários e seguradoras. As 
tensões geopolíticas atuais ainda são percebidas 
como o abastecimento de interferências e ataques 
patrocinados pelo estado6. O setor de energia precisa 
estar atento para acompanhar as melhorias em 
torno da segurança e defesa e incorporar o seguro 
cibernético em seu conjunto de coberturas.

• A atual adequação do prêmio está incentivando 
provedores novos e existentes a aumentar sua 
capacidade, levando a mais concorrência e 
flexibilidade, o que levou as seguradoras a revisar 
as taxas de prêmio para riscos bem gerenciados. 
As seguradoras estão cada vez mais conscientes 
de que precisam demonstrar flexibilidade para 
fechar negócios.  

Aplicação de seguro paramétrico no 
mercado de energia
• Uma estratégia abrangente de gestão de risco é 

essencial para os riscos únicos enfrentados pelo 
setor de energia. Soluções paramétricas inovadoras 
são uma ferramenta valiosa para as empresas 
gerenciarem e transferirem riscos, oferecendo 
projetos personalizados, simplicidade de operação e 
previsibilidade de resultados. 

• Sem necessidade de ajuste de perda, a velocidade 
de liquidação do contrato é reduzida ao mínimo. A 
rápida liquidez após um evento extremo pode ajudar a 
mobilizar a equipe e apoiá-la. 

• As políticas paramétricas podem oferecer proteção 
onde a cobertura convencional não está disponível, 
pois converte os desafios de uma política de estilo de 
indenização em uma métrica indexada. Subscrever o 
índice é uma questão de análise, em vez de subscrever 
um risco complexo.

Cobertura paramétrica para riscos de energia
• Quando não há evento segurável, soluções 

paramétricas podem ser aplicadas. Por exemplo, 
quando nenhum vento ou sol significa que nenhuma 
ou baixa potência é gerada. Da mesma forma, em 
tempos de baixa demanda durante um inverno 
quente ou verão suave, um índice climático pode 
ser coberto e dados precisos podem ser usados 
para gerenciar a exposição. Os dados são a moeda 
dos produtos paramétricos, com soluções que 
incluem exposição aos efeitos da precipitação, vento, 
granizo, neve, incêndio florestal, pandemia, queda de 
pés e muito mais.

• Com a mudança climática em foco, as empresas de 
energia devem revisar novamente como eventos 
climáticos extremos podem afetar ativos e operações 
críticos. O seguro paramétrico pode oferecer soluções 
econômicas e direcionadas.

O processo de extensão da vida útil: 
considerações para empresas de energia
• O clima econômico desafiador torna o investimento 

futuro na geração de energia convencional 
extremamente incerto, causando uma desaceleração 
geral na nova construção. No entanto, a necessidade 
de energia elétrica e o foco na segurança energética 
estão aumentando, pressionando os operadores para 
estender a vida útil dos ativos antigos.  

• A extensão da vida introduz riscos potenciais, 
que os operadores e a comunidade de seguros 
precisam entender, avaliar e mitigar completamente. 
As seguradoras estão prestando mais atenção e 
penalizarão programas em que não tenha sido dada 
atenção a este processo. 

• Os orçamentos de investimento que apoiam 
programas de extensão de vida compreendem 
fundos de capital (Capex) para substituir ou 
atualizar equipamentos e despesas operacionais 
futuras estimadas (Opex), para cobrir despesas de 
manutenção e peças sobressalentes para o período 
de extensão. Os operadores buscam maximizar o 
período de extensão, minimizando (ou otimizando) seu 
investimento total, dentro dos parâmetros de saúde e 
segurança, e boas práticas do setor.

• Análises independentes de processos robustos de 
extensão de vida útil por engenheiros qualificados 
devem ser realizadas para garantir que os ativos 
operem com segurança e sejam “adequados para 
o serviço”. Não fazer isso pode resultar em maiores 
perdas para operadores e seguradoras. 

Ativos para mothball
• A análise de projetos de extensão de vida para 

ativos paralisados precisa ser mais detalhada, pois 
alguns métodos de paralisador são mais eficazes 
na preservação da condição dos ativos do que 
outros. Extensões de vida em ativos paralisados são 
potencialmente mais arriscadas do que em ativos 
operacionais.  

O mercado de seguros cibernéticos: poder 
para o cliente
• Com reduções de preços, inovação na cobertura 

e a capacidade de “pedir mais”, os clientes devem 
trabalhar com seu corretor para fazer parceria com 
seguradoras com visão de futuro para transferir 
riscos e apoiar planos de crescimento. 2023 viu uma 
posição muito melhor para o seguro cibernético e 
essa tendência deve continuar pelo menos até o 
final do ano. 

• Os riscos das demandas financeiras, o aumento 
de ransomware e o ambiente geopolítico estão 
presentes, mas são menos agudos. Até 2023, as 
perdas primárias de ransomware ou interrupção 
de negócios relacionados à cibersegurança estão 
causando problemas, enquanto erros humanos de alto 

6 https://www.microsoft.com/en-us/security/business/microsoft-digital-defense-report-2022-nation-state-attacks

https://www.microsoft.com/en-us/security/business/microsoft-digital-defense-report-2022-nation-state-attacks
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Parte dois: Os mercados de seguros de 
energia em 2023

Propriedade: a falta de pressões competitivas 
continua a impulsionar condições de 
mercado difíceis
• Os gestores de risco no setor de energia enfrentaram 

condições de mercado mais rígidas há vários anos, 
com aumentos de classificação sendo a norma 
e pouca perspectiva de mudança. Apesar de um 
prognóstico sombrio, alguns fatores positivos limitam 
o endurecimento do mercado:
 – Aumento da renda premium de valores revisados 
e compras de BI compensam a extensão dos 
aumentos de classificação

 – Fim do “impulso de valores” à vista
 – Mais flexibilidade nos requisitos dos credores
 – Os níveis de capacidade permanecem robustos
 – Menos foco na adequação da classificação, 
enquanto os níveis de franquia permanecem baixos

• Os fatores negativos a seguir estão apenas 
equilibrando os fatores positivos à medida 
que a dinâmica de endurecimento começa a 
tremer um pouco:
 – A execução de perdas continua à medida que 
as seguradoras permanecem preocupadas com 
a lucratividade

 – Nova tecnologia/preocupações com atualização
 – Falta de alternativas competitivas para os líderes 
existentes e questões de marketing vertical

 – Maior centralização da autoridade de subscrição
 – Retirada contínua do apoio para 
programas de carvão

Ainda lutando pela lucratividade: a visão de um 
subscritor de poder sobre o mercado
Ian Green, chefe de poder da Rokstone Underwriting
• Estamos em um estágio do ciclo de subscrição que 

deve estar perto do topo do mercado. No entanto, 
apenas recentemente encerramos 15 anos de taxas/
termos em queda e a lucratividade mal foi restaurada. 
Há preocupação nos níveis de preços e termos devido 
a desafios como franquias de PD e BI, avaliação 
de ativos, problemas da cadeia de suprimentos e 
escassez de talentos. 

• Nossa exposição é, em grande parte, a quebra 
de máquinas, onde pequenas diferenças criam 
resultados diferentes. Classificar nossa classe deve 
ser relativamente fácil, com apenas alguns estilos 
de fábrica usando equipamentos semelhantes 
ou idênticos. Essa homogeneidade nos dá uma 
vantagem, mas as seguradoras precisam supervisionar 
grande parte das usinas de energia do mundo para 
conseguir isso.

• Há um aumento geral na quantidade de perdas, com 
MB ainda superando consideravelmente as perdas de 
Cat. Os ativos de energia são geralmente construídos 
para suportar condições climáticas extremas. Mas a 
mudança das chuvas devido ao El Niño afeta a hidro 
na América Latina, por exemplo, e houve perdas 
mais pesadas para as energias renováveis em zonas 
de catástrofes. A energia solar é mais vulnerável a 
terremotos, ventos, incêndios florestais e granizo.

• Espero que o ambiente atual permaneça inalterado 
no curto prazo. No médio prazo, esperamos que os 
aumentos das taxas se nivelem e depois invertam. 
No entanto, dada a incerteza, um nível contínuo de 
aumento da atividade de sinistros atrasará isso.
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• Pouco mudou desde nossa avaliação de 2022. 
Por exemplo, os melhores programas mostram 
um aumento de classificação de +2,5% a +5%, em 
comparação com um aumento fixo de +5% no ano 
passado. As seguradoras continuam relutantes em 
oferecer termos mais preferenciais e avançam com os 
aumentos de classificação para demonstrar que esta 
carteira continua a ser atraente.

• Como sempre, o planejamento futuro é essencial se 
os clientes quiserem mitigar os piores efeitos das 
condições atuais do mercado.

Responsabilidade internacional: alcançar o pico 
ou apenas uma miragem?
• Apesar da crescente presença de concorrência no 

mercado de responsabilidade internacional nos 
últimos doze meses, aumentos moderados das taxas 
continuam. As seguradoras estão escrevendo mais 
prêmios. Isso redefiniu parcialmente o equilíbrio do 
mercado e os segurados estão se beneficiando de uma 
mesa de negociação muito mais equilibrada.

• Fatores macroeconômicos e geopolíticos 
se combinaram para criar um ambiente de 
subscrição complexo:
 – Adequação da tarifa
 – COVID-19
 – Inflação econômica e social
 – Renovações de tratados de resseguro
 – ESG (influenciando a seleção de riscos e os termos e 
condições da política)

• Esses fatores sustentam um mercado difícil, mas são 
compensados por fatores que puxam na outra direção:
 – ESG (as seguradoras procuram mais favoravelmente 
clientes com fortes credenciais ESG)

 – Conflito entre Rússia e Ucrânia
 – Dirigir das seguradoras para escrever mais negócios

• A falta de concorrência é um dos principais motivos 
por trás dos aumentos dos prêmios. No entanto, 

onde os limites do programa são colocados várias 
vezes, a concorrência por meio de capacidade 
alternativa leva à pressão de queda nos níveis de 
classificação e protege os compradores contra preços 
oportunistas. O limite geral de capacidade permanece 
relativamente estável.

• No geral, o mercado parece mais focado na adequação 
das taxas do que na movimentação das taxas, com as 
taxas se estabilizando para riscos favoráveis, e as taxas 
médias caindo para dígitos médios únicos.

• O mercado apresenta desafios, mas também 
oportunidades não disponíveis recentemente e pode 
não ter atingido suas taxas de pico.

Construção: endurecimento da dinâmica do 
mercado continua
• A redução nos prêmios e a ampliação da cobertura 

experimentada ao longo de duas décadas agora se 
solidificou em um mercado árduo de restrições de 
cobertura e aumento das taxas. Mas há sinais de 
estabilização do mercado. Os projetos de construção 
de energia são expostos a riscos geográficos, 
econômicos, políticos, sociológicos, contratuais 
e técnicos, e enfrentam um maior escrutínio 
das seguradoras. 

• A alta inflação afeta os custos de materiais, 
equipamentos e mão de obra na construção. A partir 
de um aumento anual de 15%, os preços subiram para 
110% ou mais em desenvolvimentos de energia que 
usam peças, materiais e equipamentos especializados.

• Projetos de energia foram gravemente afetados 
por problemas na cadeia de suprimentos, devido à 
complexidade dos equipamentos e aos longos prazos 
de entrega. Estima-se que 80% das empresas tiveram 
problemas consideráveis nos últimos 12 meses. As 
complexidades da cadeia de suprimentos afetam a 
cobertura e os preços.

• As alterações nos termos são um processo gradual. 
Ao abordar a experiência de sinistros adversos, as 
seguradoras usam três alavancas principais: prêmios, 
níveis de franquia e cobertura. Impor condições de 
cobertura mais rigorosas, cada risco é considerado 
individualmente e os preços são influenciados 
pelo tipo de projeto e geografia, juntamente com o 
risco político.

• As perdas da Nat Cat ultrapassaram a média de 10 
anos em aproximadamente 40% em 2022, afetando 
significativamente a disponibilidade de seguros para 
minas em regiões expostas e projetos de construção. 
Também agora sob escrutínio estão o design, a mão 
de obra, os planos e os materiais defeituosos.

• Nat Cat losses breached the 10-year average by 
approximately 40% in 2022, significantly impacting the 
availability of insurance for mines in exposed regions 
and construction projects. Also now under scrutiny are 
defective design, workmanship, plans and materials.
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