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Parte uno: consideraciones para la industria 
minera
La era de ESG: La función en evolución del gerente de 
riesgos*
• Durante muchos años, la prioridad del gerente 

de riesgos ha sido clara: comprender los riesgos 
financieros más importantes que enfrenta la 
organización y garantizar que tenga los controles 
implementados para gestionar su exposición. Sin 
embargo, en los últimos años, y cada vez más a última 
hora, ha habido un cambio de enfoque para considerar 
también los riesgos no financieros y, en particular, los 
riesgos ESG. El creciente enfoque en las tendencias 
ESG está cambiando radicalmente el papel del gerente 
de riesgos, que desempeñará cada vez más un papel 
fundamental para lograr un cambio sostenible en las 
compañías mineras.

• Estos riesgos tienen una relevancia particular para la 
industria minera. Los riesgos ambientales, como el 
cambio climático, siguen siendo una preocupación 
principal, ya que los eventos climáticos extremos y la 
escasez de agua plantean desafíos significativos para 
las operaciones. 

• Las partes interesadas, como clientes, comunidades, 
aseguradoras, prestamistas y accionistas, tienen 
inquietudes únicas relacionadas con ESG; cada vez 
más, expresan estos intereses a través del desarrollo 
de iniciativas, alianzas y estándares.

• Si bien muchas de las iniciativas y prácticas de los 
inversionistas tienen un fuerte enfoque en el clima, 
está lejos de ser la única preocupación ESG que tienen 
las partes interesadas. La relevancia específica de 
los temas ESG para las organizaciones individuales 
dependerá de factores como la naturaleza de sus 
operaciones, las geografías en las que operan y su 
etapa en el ciclo de vida minero.

Introducción
• La relación entre la seguridad energética, la transición 

climática, ESG, las presiones inflacionarias globales, 
los precios de las materias primas y la reputación 
nunca ha sido tan compleja, los temas no han estado 
tan superpuestos o han sido tan relevantes para los 
mineros como lo es ahora. Todos estos factores tienen 
un impacto en la disponibilidad y los precios del 
seguro.

• La minería se ha percibido desde hace mucho tiempo 
como trabajo sucio. Ahora, con la carrera global para 
asegurar los derechos minerales para impulsar la 
transición a la energía limpia, las compañías mineras 
son muy conscientes de la necesidad de gestionar 
y demostrar adecuadamente altos niveles de 
cumplimiento con diversas métricas de sostenibilidad. 

• Los diversos “vientos en contra” que enfrenta la 
industria minera han creado un entorno desafiante 
para que los mineros aseguren una cobertura 
adecuada, necesaria y rentable. El análisis de las 
credenciales ESG de cualquier minero se está 
convirtiendo en un proceso de pre-suscripción cada 
vez mayor. La importancia de la información detallada 
y precisa, junto con los corredores que tienen la 
experiencia para articular los diferenciadores de 
un cliente, permitirá a los mineros navegar por el 
cambiante panorama de riesgos y seguros.
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amplio, como inversionistas y aseguradoras, para 
comprender mejor los riesgos y beneficios del 
sector. Esto, a su vez, debería conducir a beneficios 
como primas más bajas, valuaciones más altas de la 
compañía, costos de capital más bajos. 

• La plataforma debe verse como una herramienta 
de mitigación de riesgos que tendrá un impacto 
beneficioso en las valuaciones, el costo de capital o 
el desbloqueo del riesgo reputacional, pero también 
que puede fomentar una acción positiva sobre las 
emisiones, la biodiversidad, las adquisiciones locales 
y, a través de una mayor transparencia, disminuirá 
el riesgo cuando se trata de acciones de huelga, 
disturbios comunitarios locales o cualquier otro 
problema social.

• Las aseguradoras desempeñan cada vez más un papel 
fundamental en el impulso del desempeño de ESG al 
incorporar consideraciones de ESG en sus procesos 
de toma de decisiones de suscripción e inversión. 
Muchas aseguradoras ahora están evaluando y fijando 
los precios de los riesgos ESG, a fin de alentar a las 
empresas a adoptar mejores prácticas ESG. Al cobrar 
primas más altas a las empresas con un desempeño 
ESG deficiente, las aseguradoras están creando 
incentivos financieros para que las empresas mejoren 
su desempeño ESG.

• A medida que los riesgos y las oportunidades ESG que 
enfrentan las compañías mineras continúan creciendo, 
existen algunos pasos simples que los gerentes de 
riesgo pueden tomar para gestionar mejor estos 
problemas:
 – Comprender su exposición a temas ESG importantes
 – Fomentar una mejor gobernanza ESG
 – Ayudar a integrar ESG en la estrategia y planificación 
corporativas

• Al aplicar sus habilidades centrales en torno a la 
identificación y evaluación de riesgos, el desarrollo de 
estrategias de gestión de riesgos y la aplicación de su 
amplio conocimiento de la organización, los gerentes 
de riesgos están en una posición única para ayudar a 
su organización a navegar por el panorama ESG cada 
vez más complejo y garantizar que las compañías 
mineras puedan continuar operando de manera 
sostenible y responsable. 

ESG de Digbee: Una plataforma de divulgación para la 
industria minera* 
• El sector minero es actualmente el sector menos 

favorecido en cuanto a percepción de su actividad 
y, sin embargo, sus productos son críticamente 
necesarios. ESG es, entre otras cosas, un medio de 
comunicación. Digbee ESG se creó para responder 
a un desafío: ¿cómo se podría comunicar y utilizar 
todo el buen trabajo que ha estado sucediendo en la 
industria minera desde fines de la década de 1990 para 
lograr que la industria adquiera una reputación más 
positiva?

• Esta plataforma es un conjunto de marcos de trabajo 
específico para la minería que se aplica a las empresas 
más pequeñas y a las más grandes. Tiene una mirada 
a futuro, que es un cambio de enfoque realmente 
importante en comparación con los estándares 
globales y otras estructuras ESG en este momento. 
Los marcos están alineados con más de 30 estándares 
globales y se actualizan regularmente. Incluye un 
proceso de evaluación independiente y sólido, que 
ha permitido la producción de un único repositorio 
de datos creíbles y estandarizados que se pueden 
comunicar de manera efectiva.

• La plataforma puede influir en el ecosistema más 

*Descargo de responsabilidad: Las palabras y el contenido de esta sección reflejan las opiniones del autor o entrevistado, no de WTW, 
sus filiales o empleados, y no pretenden ni deben interpretarse como opiniones de WTW. WTW no puede ser considerado responsable de 
ningún contenido incluido en el presente.



 Revisión de riesgos de minería de WTW, mayo de 2023 - Resumen ejecutivo /    04

Riesgos geopolíticos y la industria minera: Mirar más 
allá del conflicto entre Ucrania y Rusia
• El mundo depende cada vez más de los elementos de 

tierras raras (re rare earth elements, REE) para la vida 
digital moderna: bienes de consumo como teléfonos 
inteligentes, luces LED, automóviles eléctricos, etc., 
pero también componentes clave de los sistemas 
de defensa, la tecnología espacial y la tecnología de 
transición de energía ecológica. 

• Dado que el suministro de materias primas se está 
convirtiendo visiblemente en una herramienta 
geopolítica real, los países están considerando la 
resiliencia de sus cadenas de suministro.

• Los REE son mucho más abundantes de lo que su 
nombre sugiere, pero extraer, procesar y refinar 
los metales plantea una gama de riesgos técnicos, 
políticos, ambientales y de salud que los países 
occidentales han preferido tercerizar a otros.

• Gran parte de la oferta de REE proviene de China, que 
representa el 36 % de las reservas globales conocidas 
y el 61 % de la producción global en 2022, según 
la Encuesta Geológica de los EE. UU1. La estrategia 
consistente de China de minería y procesamiento 
de minerales de tierras raras económicamente ha 
hecho que sea conveniente para las economías 
occidentales subcontratar este negocio desordenado 
y poco económico, y desarrollarlo en otro lugar. Esta 
dependencia cada vez mayor hace que los líderes 
occidentales se sientan incómodos.

• Con estas tensiones a fuego lento en segundo plano, 
el conflicto entre Rusia y Ucrania agarró los titulares 
y hizo que esas dependencias de la cadena de 
suministro fueran considerablemente más visibles 
para una audiencia más amplia. Rusia tiene grandes 
reservas de elementos de tierras raras, pero las 
sanciones han estado restringiendo las exportaciones. 

• Es posible que la riqueza mineral de Ucrania no haya 
sido el principal impulsor de la invasión, pero habría 
sido una bonificación. Ucrania tiene reservas de 
minerales como el óxido de litio (un mineral central 
para baterías modernas), cobre, cobalto y níquel, 
así como grandes depósitos de energía y metales 
preciosos como el titanio.

• Asegurar esos metales y REE clave será una lista 
interminable de negociaciones, offshoring vs friend-
shoring, minería terrestre vs minería de aguas 
profundas, todo con sus respectivas complicaciones 
geopolíticas.

1 https://pubs.usgs.gov/periodicals/mcs2022/mcs2022-rare-earths.
pdf

https://pubs.usgs.gov/periodicals/mcs2022/mcs2022-rare-earths.pdf
https://pubs.usgs.gov/periodicals/mcs2022/mcs2022-rare-earths.pdf
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• Lo nuevo es la demanda incremental sustancial 
implícita por los pronósticos de transición de carbono. 
La transición a fuentes de energía renovable es 
fundamental para mitigar el cambio climático y lograr 
un futuro sostenible. Este cambio requiere una mayor 
demanda de minerales y metales que desbloquee la 
capacidad de usar tecnologías de energía renovable 
en lugar de fuentes de energía tradicionales basadas 
en combustibles fósiles; entre estas opciones se 
encuentra el cobre. Parece que el mundo puede 
tener un déficit de cobre masivo, justo cuando más lo 
necesitamos.

• Dado el trasfondo de la crisis climática, no puede 
haber duda de que es necesaria la minería adicional 
de cobre y otros minerales críticos. La función de 
los gerentes de riesgo, corredores y aseguradoras 
es trabajar juntos para mejorar la resiliencia de las 
operaciones y los nuevos proyectos de cobre. La 
ingeniería de riesgos, la retención de riesgos y la 
transferencia de riesgos son elementos críticos para 
garantizar la sostenibilidad de la industria del cobre, 
especialmente a medida que se incorpora a nuevas 
jurisdicciones, construye nuevos proyectos y busca 
mejorar la resiliencia y el rendimiento ESG de las 
operaciones de minería de cobre.

Cobre: La clave de la revolución verde
• El aumento de la intensidad del cobre de las energías 

renovables es solo parte de la ecuación; la velocidad a 
la que debe ocurrir la transición, para cumplir con los 
compromisos de 2030 y 2050 en torno al reemplazo 
de la capacidad de generación de carbón y gas y la 
eliminación gradual del petróleo para los automóviles, 
significa que muchos analistas están prediciendo que 
el consumo de cobre casi se duplicará para 2035.

• Desafortunadamente, el suministro de cobre no está 
al día. Se espera que la producción de cobre de las 
operaciones mineras existentes disminuya durante 
el resto de la década; sin proyectos de reemplazo, se 
espera que el suministro total de cobre disminuya de 
los niveles actuales a alrededor de 19,6Mtpa para 2030 
de las operaciones existentes y las que se encuentran 
en construcción2.

• Para que la transición energética sea exitosa, el mundo 
necesita nuevas fuentes confiables y sostenibles de 
cobre. Sin una transformación en la oferta, la mayor 
demanda de cobre impulsará los precios a niveles 
insostenibles, lo que hará que los proyectos de 
infraestructura de transición energética sean más 
costosos de ejecutar, lo que provocará retrasos en la 
construcción, así como el suministro de elementos 
críticos como turbinas, paneles y capacidad de 
almacenamiento.

2 https://www.iea.org/events/the-role-of-critical-minerals-in-clean-energy-transitions-world-energy-outlook-special-report

https://www.iea.org/events/the-role-of-critical-minerals-in-clean-energy-transitions-world-energy-outlook-special-report
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• También existe el deseo de que los equipos móviles 
funcionen con energías renovables en lugar de 
motores diésel, tanto subterráneos como a tajo 
abierto; hay varios enfoques que pueden explorarse. 
Estos incluyen vehículos eléctricos a batería tanto 
a cielo abierto como subterráneos, electrificación 
subterránea, máquinas de carga y descarga, y bombas 
de calor.

Instalaciones de almacenamiento de relaves (TSF): 
Evaluación del riesgo*
• Si bien la industria minera ha realizado avances 

técnicos significativos en los últimos años para 
comprender mejor el comportamiento de los relaves 
y gestionar el riesgo, el nivel de detalle y complejidad 
desconcertante que surge de las investigaciones 
detalladas confunde a muchas partes interesadas que 
no tienen conocimientos y experiencia específicos en 
mecánica del suelo.

• Históricamente, casi dos tercios de todas las fallas 
de TSF en todo el mundo se han asociado con una 
gestión deficiente del agua superficial y relaves de baja 
resistencia asociados. Dos áreas clave son la influencia 
de la gestión del agua en el comportamiento de los 
relaves y la influencia de la gestión del agua en la 
reducción del riesgo de falla de terraplenes. También 
hay dos fuentes de información en las que enfocarse, 
como parte de la diligencia debida previa a la compra 
o del proceso de seguro:
 – Fuentes internas: Es probable que la información 
técnica detallada requerida no esté disponible para 
la operación que se está evaluando, o al menos 
puede no cubrir lo suficiente las áreas heredadas de 
relaves de baja resistencia y suelos de cimientos.

 – Fuentes externas: estas incluyen registros de 
precipitaciones en línea para el área, historial 
operativo de TSF a través de imágenes satelitales 
y documentos publicados a través del motor de 
búsqueda de Google.

• Los indicadores adicionales del riesgo de TSF incluyen 
el tipo de TSF y su altura, la pendiente exterior 
general del terraplén de TSF, el tipo de relaves, la 
infraestructura descendente, la sismicidad regional y la 
estructura de gobernanza. 

Una industria en transición: El papel de las energías 
renovables en la minería
• Muchos factores han impulsado a las compañías 

mineras a desarrollar objetivos para reducir las 
emisiones de gases de efecto invernadero, lo que a su 
vez ha impulsado el aumento del interés y el uso de 
energía renovable. Las energías renovables también 
tienen un papel en el reemplazo del diésel en los 
equipos móviles.

• Ya sea que se conecte a una red existente o se genere 
localmente, el uso de energías renovables en el sitio 
para compensar la demanda y reducir los costos se 
está volviendo más atractivo. Una red nacional puede 
proporcionar la capacidad base; alternativamente 
para la generación local, las plantas de energía 
diésel o de gas pueden hacer lo mismo. Ahora se 
están implementando soluciones híbridas donde los 
hidrocarburos, utilizados para generar una carga base, 
se combinan con energías renovables y un sistema 
BESS. 
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3 https://www.wise-uranium.org/mdaf.html 
4 Piciullo, L., Storrøsten, E. B., Liu, Z., Nadim, F., & Lacasse, S. (2022). 
A new look at the statistics of tailings dam failures. Engineering 
Geology, 303, 106657. 
5 ICOLD 2001. International Commission on Large Dams and 
the United Nations Environmental Programme (UNEP) Division 
of Technology, Industry and Economics (DTIE), “Tailings Dams 
Risks of Dangerous Occurrences Lessons Learned From Practical 
Experiences,” Bulletin 121, 2001 
6 IPCC, 2021: Summary for Policymakers. In: Climate Change 2021: 
The Physical Science Basis. Contribution of Working Group I to the 
Sixth Assessment Report of the Intergovernmental Panel on Climate 
Change. Cambridge University Press, Cambridge, United Kingdom 
and New York, NY, USA, pp. 3−32, doi:10.1017/9781009157896.001.

Parte dos: Consideraciones para la gestión de 
riesgos de la industria minera
Presas de revale: Tendencias futuras y soluciones de 
gestión de riesgos
• Durante los últimos 60 años, ha habido más de 

150 fallas importantes en las instalaciones de 
almacenamiento de relaves (Tailing Storage Facility, 
TSF).3 No se ha compilado una estimación del costo 
total de todas estas fallas; sin embargo, se estima que 
el impacto económico de una sola falla importante 
puede estar entre 750 millones de USD y 56 000 
millones de USD4.

• El estudio de la Comisión Internacional de Represas 
Grandes (International Commission on Large Dams, 
ICOLD) de 2001 analizó 221 fallas entre 1970-2001 
y descubrió que, en promedio, hay de 2 a 5 fallas 
importantes en la represa de cola cada año5. Es 
probable que los posibles efectos del cambio climático 
cambien los patrones de lluvia en varias regiones del 
mundo, lo que puede exacerbar la inestabilidad de las 
represas6.

• No es un asunto simple identificar a una sola parte 
responsable de garantizar la seguridad de las represas, 
ya que la cantidad de actores involucrados en 
garantizar un sistema sólido de gestión de seguridad 
es diversa. Se sabe que estos incluyen compañías 
mineras, consultores y reguladores; sin embargo, 
dentro de cada uno de los grupos hay múltiples 
procedimientos, mecanismos y partes interesadas 
responsables que garantizan operaciones seguras de 
minas y represas.

• Teniendo en cuenta la creciente demanda de recursos 
minerales, la gestión de riesgos y las regulaciones de 
seguridad son de mayor importancia para garantizar 
que las operaciones se lleven a cabo de manera 
sostenible.

Revisión de los valores asegurados: Cómo maximizar 
los retornos sobre el capital
• La interrupción de la cadena de suministro está 

inflando los valores asegurados y prolongando los 
períodos de restauración, debido a que los equipos 
especializados requieren plazos de entrega que a 
menudo exceden un año. También está aumentando 
significativamente el costo de los materiales y la mano 
de obra, aumentando así los valores que las empresas 
de energía deben informar en la renovación.

• Evitar los valores exagerados significa que las 
compañías de energía no pagarán primas de seguro 
más altas e implementarán recursos comerciales de 
manera ineficiente. Por otro lado, si una compañía 
de energía informa valores subestimados, podría 
encontrar problemas significativos después de una 
pérdida, lo que resultaría en pérdidas descubiertas por 
montos que exceden los límites establecidos. 

• Históricamente, es posible que muchas compañías 
mineras no hayan dedicado mucho tiempo y recursos 
al proceso de valuación, tal vez solo ingresando 
la información básica en las hojas de trabajo 
de declaración de valores de una aseguradora 
al momento de la renovación. Sin embargo, las 
condiciones económicas actuales significan que es 
crucial realizar un análisis más integral de los valores.

• El proceso de generar valores asegurados precisos 
puede llevar a las compañías mineras a explorar sus 
vulnerabilidades más amplias y dónde se pueden 
implementar los recursos de manera más eficiente.

• Reflejar con precisión los valores asegurados y buscar 
oportunidades de optimización más amplias no 
siempre es sencillo. Es posible que las compañías de 
energía necesiten recurrir a expertos para garantizar 
que el proceso de valoración previo a la pérdida sea 
una evaluación completamente integral, precisa y 
confiable de las exposiciones y los valores de las 
pérdidas.

https://www.wise-uranium.org/mdaf.html
https://www.iea.org/events/the-role-of-critical-minerals-in-clean-energy-transitions-world-energy-outlook-special-report
https://www.iea.org/events/the-role-of-critical-minerals-in-clean-energy-transitions-world-energy-outlook-special-report
https://www.iea.org/events/the-role-of-critical-minerals-in-clean-energy-transitions-world-energy-outlook-special-report
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Solicitudes de seguro paramétrico para compañías 
mineras: Una revisión
• La simplicidad es, probablemente, el mayor beneficio 

del contrato paramétrico: no hay necesidad de ningún 
ajuste de pérdida y, de hecho, no se hace ninguna 
disposición para la evaluación de la pérdida real de 
ninguna manera. Como resultado, la velocidad de 
liquidación del contrato puede reducirse a un mínimo 
práctico. 

• Las soluciones paramétricas para la industria minera 
pueden considerarse no como una alternativa al 
seguro basado en indemnización, sino como un 
complemento, o tal vez como un suplemento.

• Considerar la cobertura paramétrica como medio 
para abordar diferentes necesidades de las coberturas 
tradicionales puede, en última instancia, ofrecer una 
perspectiva más amplia sobre la gestión de riesgos.

• Las soluciones paramétricas pueden ofrecer 
protección cuando no hay ninguna disponible en 
forma convencional. Un ejemplo de la industria 
minera de esto podría ser el asunto desafiante de 
la cobertura del “agua en el pozo”. La capacidad de 
seguro tradicional para esto puede estar agotada, pero 
re-pensar el riesgo en términos de exceso de lluvia en 
la región relevante o la captación puede ofrecer una 
solución.

• Otro aspecto de la gestión de riesgos mineros que 
merece atención desde una perspectiva paramétrica 
es el de las instalaciones de almacenamiento de 
relaves (tailing storage facilities, TSF) o las represas de 
relaves.

• Las soluciones de seguro basadas en indemnización 
probadas y confiables proporcionan el cimiento de una 
estrategia de gestión de riesgos mineros; sin embargo, 
puede haber brechas en la cobertura y un cambio en 
el apetito del mercado de seguros para algunos de los 
peligros más desafiantes que enfrentan los gerentes de 
riesgos. Aquí, las soluciones paramétricas innovadoras 
son una herramienta adicional valiosa para que las 
empresas gestionen y transfieran dicho riesgo.

Optimización del riesgo: Estrategias para una recesión 
inminente 
• Los directores financieros y tesoreros de las 

compañías mineras están lo suficientemente felices 
como para limitar el gasto en primas a medida que 
se avecina una recesión, pero en caso de pérdida, el 
enfoque siempre está en la cobertura proporcionada 
y rara vez en la prima pagada. Además, comunicar 
esto a una audiencia sénior que no está familiarizada 
con el seguro en el momento de la renovación 
(especialmente cuando no ha habido una gran 
pérdida) también puede plantear problemas.

• Lo que se necesita es un enfoque que permita a los 
gerentes de seguros comprender completamente 
cuáles son los impulsores clave del riesgo, cómo 
pueden mitigarse y cómo las diferentes estrategias 
equilibran la necesidad de protección contra pérdidas 
a un costo asequible.

• Al combinar los datos propios de su empresa con 
los datos de la industria, el conocimiento detallado 
y actualizado de los mercados de transferencia 
de riesgos disponibles y el análisis moderno, los 
intermediarios de riesgos pueden desarrollar 
rápidamente una mejor comprensión de las 
exposiciones al riesgo de la empresa y su variabilidad 
en diferentes escenarios económicos.

• Este proceso puede permitir a las compañías de 
energía comprender mejor sus riesgos y su volatilidad 
asociada, explicar los beneficios del seguro de manera 
fácil y clara a la alta gerencia y destacar las diferencias 
clave en el riesgo y el costo entre sus diversas 
opciones de programas de seguros.
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 – Nivel dos: Los aseguradores continúan presionando 
por aumentos de tasas en el rango de +5 % a +10 
%. Sin embargo, en algunos casos ha sido posible 
asegurar renovaciones de tarifas fijas.

 – Nivel tres: Para los programas de carbón no térmico, 
los aumentos de tasas han comenzado en alrededor 
de +15 %; sin embargo, para los programas de carbón 
térmico, los aumentos de tasas de +20 % o más son 
comunes.

• Es importante tener en cuenta que, incluso durante un 
proceso de renovación, los riesgos pueden moverse 
entre los niveles, ya sea hacia abajo o hacia arriba. 
En términos generales, nuestra perspectiva es de 
optimismo cauteloso, pero es imperativo que los 
compradores y sus corredores estén bien preparados 
para cualquier posible obstáculo en la carretera. 

Responsabilidad Civil internacional: Un cambio en el 
ritmo
• El entorno de negociación más equilibrado ya no 

puede resumirse con precisión como un “mercado 
duro”. Después de varias rondas de aumentos de tasas 
compuestas, el impulso, y la justificación propuesta, 
de las aseguradoras para las correcciones de precios 
“remediales” ya no es tan pertinente como antes. 

• Si bien en teoría la capacidad total de Responsabilidad 
civil disponible para la minería puede no estar 
demasiado lejos de los 1000 millones de USD, en 
realidad los límites más grandes que se pueden 
comprar a menudo son significativamente más bajos, 
ya que una serie de consideraciones de suscripción 
crean un delta entre la capacidad teórica máxima de 
las aseguradoras y su capacidad de implementación 
realista.

• La buena noticia para los compradores de seguros es 
que este nuevo equilibrio debería ser más favorable 
para los compradores, dada su predisposición no 
solo a una mesa de negociación más equilibrada, 
sino también al alcance de las compañías mineras 
bien gestionadas por el riesgo para distinguirse 
positivamente de sus pares.

• Como se esperaba, ESG sigue siendo un factor que 
influye en la selección de riesgos y en los términos 
y condiciones de las pólizas, lo que subraya la 
importancia de que los titulares de pólizas diferencien 
sus riesgos de los demás. Con este fin, las pólizas de 
aseguradora sobre ESG se han incorporado aún más 
en el proceso de suscripción. 

• También hay un enfoque creciente de las aseguradoras 
en el cumplimiento del Estándar Global de la Industria 
sobre la Gestión de Relaves.

• Un ingrediente adicional al “cómputo” de la dinámica 
del mercado es el impacto que la inflación está 
teniendo en el enfoque de las aseguradoras hacia los 
precios, tanto en forma de inflación económica como 
de inflación social. 

Parte tres: Los mercados de seguros de minería 
en 2023
Daños a la propiedad/interrupción del negocio: El 
desarrollo de un mercado de tres niveles
• Las estimaciones actuales sitúan la capacidad 

del mercado global de seguros para la minería en 
alrededor de 1250 millones de USD por riesgo. Sin 
embargo, la medida en que esto puede lograrse 
depende de varios factores, entre otros, las 
retenciones/deducibles, el subsector de la industria (p. 
ej., carbón térmico), la exposición al riesgo inherente 
(p. ej., Nat Cat, operaciones subterráneas, relaves) y la 
gestión de riesgos.

• En los últimos 12 meses, no ha habido retiros ni 
participantes del mercado minero especializados 
importantes, por lo que la capacidad permanece 
ampliamente estable. Muchos sindicatos de Lloyd han 
ampliado sus planes de negocios; estas aseguradoras 
buscan capitalizar lo que se considera un negocio 
con precios “adecuados” en 2022 al establecer sus 
objetivos de mayor crecimiento en 2023.

• La estimación actual de las pérdidas mineras totales 
incurridas en 2022 supera los 1000 millones de USD. 
A medida que se desarrollan estas reclamaciones, la 
expectativa es que las reservas deberían reducirse; 
sin embargo, actualmente esto sugiere una relación 
de pérdida de casi el 100 %, en el mejor de los casos, 
basada en los ingresos estimados de primas mineras 
para 2022.

• Se espera que la prima minera global en 2022 se 
equipare a las pérdidas incurridas para el año, lo que 
resulta en una posición de equilibrio. Algunas de las 
aseguradoras mineras especializadas han evitado las 
reclamaciones más grandes de 2022 y se encuentran 
en una posición sólidamente rentable para 2022. 

• Las aseguradoras buscan imponer disposiciones de 
limitación de promedio/coseguro/valores cuando 
los compradores no han podido proporcionar 
valoraciones de activos independientes recientes o 
simplemente han realizado un ejercicio de indexación. 
La reciente tendencia de las aseguradoras a imponer 
cláusulas de volatilidad de BI (al 110 %) ha continuado, 
incluso en programas en los que un tope de precios de 
productos básicos ya forma parte de la póliza.

• Dada la oferta relativamente estable de capacidad, 
y las aseguradoras que compiten para mantener 
acciones en los programas de mejor rendimiento, 
recientemente ha sido posible explotar el entorno 
competitivo para ofrecer a los clientes tarifas 
compuestas planas a reducidas. El entorno de 
calificación se puede resumir de la siguiente manera:
 – Nivel uno: Los movimientos de las tasas han variado 
desde reducciones leves hasta +5 %; sin embargo, 
específicamente en el mercado local sudafricano, 
estos riesgos de nivel 1 han estado sujetos a un 
cambio de tasas de +5 % a +10 %.
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Riesgo Cibernético: Optimismo
• Después de los últimos 18 meses de tasas, requisitos 

y restricciones crecientes, el mercado de seguros 
cibernéticos se está estabilizando, hay signos de 
flexibilidad e incluso, en algunos casos, de suavizar 
las posturas como resultado de la adecuación de las 
primas y una maduración general de los controles 
cibernéticos.

• El aumento de la información requerida por las 
aseguradoras ha ayudado a los compradores a 
comprender mejor los riesgos individuales; cualquier 
requisito posterior establecido en la puerta de los 
compradores para mejorar o explicar las mitigaciones 
ha ayudado a las aseguradoras a llevar la madurez 
del control de algunas organizaciones a niveles 
aceptables.

• La nueva capacidad ha llegado al mercado, lo que 
presenta a los compradores una competencia y 
opciones cada vez mayores.

• Para las pérdidas de a primer riesgo, tanto el 
ransomware como los eventos de interrupción de 
negocios continúan causando problemas para varias 
industrias, especialmente con los aumentos en la 
conectividad en los entornos operativos.

• La automatización y la IA (Inteligencia artificial) deben 
estar adecuadamente integradas en el negocio en 
lugar de encerrarse en sistemas de IT antiguos para 
reducir estas vulnerabilidades. Con los fabricantes de 
equipos originales (Original Equipment Manufacturers, 
OEM) capaces de monitorear de forma remota 
los equipos clave, es imperativo que los mineros 
lleven a cabo la debida diligencia adecuada sobre la 
ciberseguridad de estos proveedores de servicios.

• Lloyd’s publicó recientemente un nuevo conjunto de 
exclusiones de guerra para reemplazar las exclusiones 
originales de LMA5564, 5565, 5566, 5567 publicadas 
hace 18 meses. Ahora hay dos variaciones para cada 
exclusión de guerra, una con lenguaje de atribución 
(versión a) y la otra sin (versión b). Al igual que con 
las exclusiones originales de LMA, LMA5564 (a) o (b) 
excluye todas las pérdidas que surjan de i) la guerra 
física y ii) los ciberataques estatales de la nación, 
mientras que LMA5567 (a) o (b) no excluye las pérdidas 
que surjan de los ciberataques estatales de la nación 
(donde los activos afectados no están ubicados en 
un estado que ha sufrido un impacto perjudicial 
importante) mientras que LMA 5565 y LMA 5566 
proporcionan cobertura limitada para los ciberataques 
estatales de la nación.

Construcción: La dinámica de endurecimiento del 
mercado continúa
• La dinámica de endurecimiento del mercado continúa 

continúa y las reducciones en las primas de seguros 
y la ampliación de la cobertura experimentada 
durante las dos décadas anteriores han dado lugar 
a una cobertura de póliza más restringida, junto con 
mayores tasas y deducibles/excesos. Actualmente, 
los aumentos de calificación promedian +10 %, según 
el volumen de la prima, el registro de pérdidas y la 
información de suscripción.

• Las presiones inflacionarias actuales se están 
alimentando a los proyectos de construcción 
con costos de desarrollo que aumentan 
proporcionalmente. 

• Los problemas de la cadena de suministro también 
están afectando la cobertura y los precios; la 
industria de la construcción tiene riesgos específicos 
en su cadena de suministro, incluido el costo y la 
disponibilidad cada vez mayores de materias primas.

• Las aseguradoras continúan imponiendo condiciones 
de cobertura más estrictas, más alineadas con las que 
se consideran “estándar” durante muchos años. Cada 
riesgo se está considerando por sus propios méritos y 
los precios están influenciados por el tipo de proyecto 
y la geografía, con el riesgo político tal vez un factor 
emergente de influencia más reciente.

• Además de las exposiciones a Nat Cat, las 
aseguradoras también han centrado su atención en las 
exposiciones no naturales. El diseño, la mano de obra, 
el plan y los materiales defectuosos han sido muy 
importantes en la agenda de las aseguradoras durante 
muchos años; sin embargo, ahora hay un énfasis en 
adoptar un enfoque mucho más estricto. 

Responsabilidad de directores y administradores: Un 
cambio en la dinámica del mercado
• El mercado de D&O ha pasado por una montaña 

rusa durante los últimos 3 a 4 años. Desde el colapso 
de la capacidad disponible entre 2019-2020 y los 
consiguientes aumentos extremos de precios que 
siguieron, durante los últimos 6 a 9 meses hemos 
visto un cambio total. Las notificaciones en las 
reclamaciones de D&O han tenido una tendencia 
a la baja desde su pico en 2019, y las reducciones 
de calificación ahora están comúnmente entre el 
15 y el 20 %, aunque las tasas a diciembre de 2022 
permanecieron por encima del nivel de enero de 2020. 

• La disminución en las tasas de D&O en general e 
incluso para el sector minero ha continuado en 2023. 
Prevemos que estas disminuciones continuarán hasta 
2023, con el potencial de que se aplanen hacia fin de 
año.  El aumento de la agitación geopolítica, la alta 
inflación y los recientes colapsos bancarios crean 
presiones que podrían afectar el mercado de seguros 
de D&O.



Transporte de minerales: un mercado estable 
• La mayoría de las aseguradoras líderes de Specie 

tienen apetito por esta subclase de negocios. Como 
tal, generalmente están felices de implementar 
grandes líneas para apoyar una colocación, según el 
territorio; esto sigue siendo cierto en 2023.

• Si bien el mercado de Specie ha visto varios años 
de aumento de las tasas, los riesgos de GS se han 
beneficiado de aumentos de tasas más modestos, 
inclinados más hacia tasas planas. 

• A lo largo de 2022, el mercado de Specie vio que las 
tasas se “aplanaban” y el enfoque se centraba más en 
las restricciones impulsadas por los contratos, como 
las exclusiones rusas. 

• Aún hay una nueva capacidad disponible en el 
mercado, lo que contribuye a tasas estables. Sin 
embargo, hemos comenzado a ver aumentos en las 
tasas inflacionarias y somos conscientes de que aún 
no hemos visto todos los efectos de las renovaciones 
del tratado de reaseguros.

William Fremlin-Key es jefe global de minería, línea 
de negocios global de recursos naturales, WTW.
william.fremlin-key@wtwco.com
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