Desempenho dos Fundos de
Pensdes Portugueses — Q2
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Neste documento, analisamos as rentabilidades e composicéo das carteiras de investimento dos
. fundos de pensdes portugueses durante o segundo trimestre de 2021, tendo utilizado informacéo
de aproxmadamente 75% dos fundos de penses abertos e fechados portugueses.

Evolugéo do mercado global -

prolonga-se
tendéncia positiva no mercado de agdes

Acbes — A tendéncia positiva manteve-se no
segundo trimestre do ano, prolongando a
recuperacdo comecada no ano passado, com as
acOes globais a obterem rentabilidades de cerca
de 15% desde o inicio do ano. O trimestre positivo
deve-se em parte ao aceleramento dos planos de
vacinacéo e correspondente relaxamento de
medidas restritivas & economia.

Obrigacfes — Neste trimestre voltou a verificar-se
uma subida nas taxas de juro, embora grande
parte tenha sido revertida no final do trimestre.
Consequentemente, as obrigacdes denominadas
em Euros obtiveram rendibilidades ligeiramente
negativas este trimestre, mantendo-se assim um
saldo negativo para as obrigacdes em 2020.
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Alocacéao dos ativos financeiros —
manutencao do peso elevado em obrigacdes

Apresentamos abaixo a alocacdo média (simples) dos

fundos de pensbes portugueses, considerando apenas
fundos fechados.
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Rentabilidades — média de 1,7% durante o trimestre

Apresentamos de seguida as rentabilidades liquidas em funcao da exposicéo a acGes dos fundos de pensdes
portugueses, durante o segundo trimestre de 2021. Cada ponto representa um fundo de pensdes, tendo sido

considerados fundos abertos e fechados.

100% o o .
()] ° o
& 80% .
O
m L]
o 60% Ceg P
o o
(v} ° °
'% 40% o o ,..;?- =
[ d" °
8 20% - -..”.i' s ° ‘
< el e
0% o : .. o e 4 .
-5% 0% 5% 10% 15%

Ac¢0bes Globais (com
cobertura do risco
cambial)

AObrigacdes Divida Privada Euro

¥ ObrigagOes Divida Publica Euro

willistowerswatson.com

WillisTowers Watson L«l"I"Ll

© 2021 Willis Towers Watson. All rights reserved. Proprietary and Confidential. For Willis Towers Watson and Willis Towers Watson client use only.



Rentabilidades Historicas

Apresentamos de seguida as rentabilidades histéricas anualizadas, a 30 de junho de 2021, dos fundos de
pensdes abertos e fechados do mercado portugués.
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Para mais informag&o por favor contacte:

Patricia Macedo Alexandre Ponte

+351 210 414 361 +351 213 222 875
Patricia.Macedo@uwillistowerswatson.com Alexandre.Ponte @willistowerswatson.com
Disclaimer

Este documento foi preparado para fins de informacéo geral e ndo deve ser considerado um substituto para aconselhamento
profissional especifico. Importa referir que néo foi efetuada qualquer anélise do ponto de vista legal, ou regulamentagéo especifica,
administrativa ou contabilistica, pelo que, ndo assumiremos a responsabilidade de qualquer consequéncia que possa surgir nessas
areas. Como tal, este documento nédo deve ser invocado para investimento ou outras decisdes financeira e nenhuma deciséo deve
ser tomada com base no seu conteddo sem procurar aconselhamento especifico.

Na preparacédo deste documento confiamos no rigor da informagéo fornecida por terceiros, no entanto, esta podera ser considerada
garantida, rigorosa e completa. A empresa nédo podera ser responsabilizada pela ma interpretacéo da informacéo feita por terceiros.
O documento baseia-se em informacéo disponibilizada & Willis Towers Watson & data do documento, e nao tem em consideragao
desenvolvimentos posteriores a essa data. Nao podera ser modificado e/ou disponibilizado sem a autorizagao escrita da Willis
Towers Watson. Na auséncia da referida autorizacdo a Willis Towers Watson ndo aceita nenhuma responsabilidade por quaisquer
consequéncia em terceiros, resultantes deste documento ou as opinides nele contidas. A Willis Towers Watson nao pretende que
esta informacéo sirva de base para qualquer deciséo de terceiros.
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