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Implizite Inflation

abgeleitet aus Inflations-Swaps vs. Bezuge-/ Rentendynamik DAX-Unternehmen

Inflation

3,5% -

3,0% -

2,5% -
2,0% -
1,5% -

1,0% -
0,5% -
0,0% T T T T T T T [ | T T T T T T
Dez06 Dez07 Dez08 Dez09 Dez10 Dez11 Dez12 Dez13 Dez14 Dez15 Dez16 Dez17 Dez18 Dez19, Dez20
-0,5% -
-1,0% -
Ein-Jahres-Inflation —— 20-Jahres-Inflation
Median Bezlgedynamik Median Rentendynamik
der DAX-Unternehmen der DAX-Unternehmen

Quelle: Bloomberg, Geschaftsberichte DAX-Unternehmen
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Aktuelle Inflationsraten
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= CPI Europe (ECCPEMUY) CPI Germany (GRCP20YY)

Quelle: Eurostat, Statistisches Bundesamt, Bloomberg
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Willis Towers Watson Inflationskurve
DBO-aquivalente jahrliche Inflationsraten je Duration
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= Eurozone - Durchgéngige jahrliche Deutschland - Inflationsabhéngigkeit nur nach Zahlungsbeginn und
——— Inflationsabhé&ngigkeit jahrliche Rentenanpassung
Deutschland - Durchgangige jahrliche Deutschland - Inflationsabhéngigkeit nur nach Zahlungsbeginn und
Inflationsabhéngigkeit Rentenanpassung im

(beginnenden) 3-Jahres-Rhythmus

Die gemachten Angaben zur Inflation sollten nur im Zusammenhang mit der detaillierten Beschreibung des Inflationskurvenverfahrens gelesen werden, welche tber Willis Towers
Watson erhaltlich ist. Die Angaben sollten nicht ohne Ricksprache mit lnrem Willis Towers Watson Berater fiir spezielle Zwecke verwendet werden.
Quelle: Inflationsprognosen von Consensus Economics, Bloomberg, eigene Berechnungen anhand verschiedener Musterbestande
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