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Jurgen Fodor und Hanne Borst

Rechnungszins und Inflationsrate fur betriebliche
Versorgungsleistungen im nationalen und
internationalen Jahresabschluss zum 31.12.2018

Ziel des nachfolgenden Beitrags ist es, den Erstellern der Jahresab-
schliisse bei der Rechnungslegung fiir Versorgungsleistungen an Arbeit-
nehmer unterstiitzende Informationen zur Wahl der Bewertungspara-
meter im Euroraum zum Jahresende 2018 zur Verfiigung zu stellen
sowie liber aktuelle Entwicklungen bei den Rechnungslegungsstandards
in diesem Bereich zu informieren.

. Einleitung

Bekanntlich sind zu jedem Bilanzstichtag anhand der dann geltenden
Marktverhiltnisse und Einschdtzungen die fiir die Bewertung nach
IAS 19 (IFRS), ASC 715 (US-GAAP) und HGB mafigeblichen Para-
meter zu iiberpriifen und ggf. neu festzulegen, wobei die Bewertungs-
annahmen ,,Rechnungszins“ und ,erwartete langfristige Inflation“ im
Hinblick auf die Hohe des Verpflichtungsumfangs regelmiflig von
grofler Bedeutung sind. Nachdem das Zinsverfahren der Verf.
(,RATE:Link®“) zum 31.10.2018 verfeinert worden war, wird dessen
aktualisierter Beschreibung in diesem Jahr ein besonderes Augenmerk
gewidmet. Abschliefend wird in Erginzung von Oser/Bischof ' kurz
auf die im Juli diesen Jahres verdffentlichten neuen Heubeck-Richtta-
feln 2018 G und deren Erstanwendung eingegangen.

Il. Verfeinerung des Zinsverfahrens

Der Rechnungszins gem. IFRS und US-GAAP soll sich an der
Umlaufrendite ,hochwertiger Unternehmensanleihen® (high quality
corporate bonds) orientieren, die die gleiche Laufzeit haben und in
gleicher Wihrung lauten wie die zu bewertenden Versorgungsver-
pflichtungen (ASC 715-30-35-44, IAS 19.83).

Im Jahr 2018 wurde das seit einigen Jahren unverdnderte Zinsverfah-
ren der Verf. ,RATE:Link“ einem routinemif3igen Review als stindi-
gem Verbesserungsprozess unterzogen. Da zudem die letzte ausfiihrli-
che Beschreibung der Zinsmethodik bereits fiinf Jahre zuriickliegt,”
sind nachfolgend die wichtigsten Verfeinerungen in Abgrenzung zur
bisherigen Vorgehensweise und als Beispiel fiir ein den Standards ent-
sprechendes zeitgemifles Zinsverfahren aufgefiihrt.

1.  Auswahl der Datengrundlage

Das verfeinerte RATE:Link-Verfahren betrachtet auf Grundlage der
von Bloomberg zur Verfiigung gestellten Informationen unverdndert
diejenigen beiden Ratingagenturen, die in der jeweiligen Wahrungs-
zone die meisten Bonds bewerten und somit dominieren. Fiir die Eu-
rozone handelt es sich dabei um Standard & Poor’s und Moody’s.
Ebenfalls unverindert muss von mind. einer der beiden dominieren-
den Agenturen ein AA-Rating fiir die auf die jeweilige Wihrung lau-
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tende Unternehmensanleihe vorliegen, um in das fiir die Zinsfindung
benotigte AA-Portfolio aufgenommen zu werden.

Von den Auswahlkriterien entfernt wurden die bisherigen Filter be-
ziiglich Grofle und Falligkeit von Unternehmensanleihen. Daraus re-
sultiert fir die meisten Wihrungszonen eine wesentliche Erweiterung
des AA-Portfolios. Im Gegenzug werden Anleihen, deren primire
Bloomberg-Kennzeichnung zwar auf ,,Unternehmensanleihe lautet,
die aber in nachrangigen Bloomberg-Kriterien einen Staats- oder Re-
gierungsbezug haben, nicht linger einbezogen. Unveridndert wird auf
die Mitte zwischen Kauf- und Verkaufspreisen (mid yields) abgestellt.

2.  Herleitung der AA-Zinsstrukturkurve

Bislang erfolgte bereits eine Gewichtung der fir das AA-Portfolio
ausgewihlten Unternehmensanleihen mit der Quadratwurzel ihres
Marktwerts. Dadurch wird groflvolumigen Anleihen in angemessener
Weise mehr Gewicht beigemessen, als Anleihen mit kleinerem Um-
fang. Zusitzlich erfolgt neuerdings eine weitere Gewichtung der Un-
ternehmensanleihen nach dem sog. ,BVAL Score®, als Standard-Maf3
von Bloomberg beziiglich Handelsvolumen, Datenkonsistenz etc. von
Anleihen und damit der Stabilitét ihrer Preisfindung. Fiir die Eurozo-
ne beibehalten wurde der Ausschluss der Bonds mit den jeweils 10 %
hochsten bzw. niedrigsten Renditen (auflerhalb des zehnten und
neunzigsten Percentils), um etwaigen Bedenken des Markts nach ei-
nem unzutreffenden AA-Rating Rechnung zu tragen.

Im verfeinerten Verfahren erfolgt anschliefend ein optimierter Aus-
gleich zwischen Datenapproximation und Glattheit der gesuchten Zins-
strukturkurve. Dazu wird eine moglichst glatte Zielfunktion® fiir die
Zinsstrukturkurve so festgelegt, dass bei Abzinsung der Zahlungen der
Anleihen mit den jeweiligen fristaddquaten Zinssdtzen (spot rates) die
Marktpreise der Bonds mit den kleinsten quadratischen Abweichungen
reproduziert werden. Als letzter Schritt zur Bestimmung der AA-Zins-
strukturkurve wird schlieflich die Laufzeit eines vom AA-Portfolio und
der jeweiligen Wihrungszone abhingigen Ubergangspunkts festgelegt,
ab dem der Markt der hochwertigen Unternehmensanleihen nicht mehr
als tiefangesehen werden kann. Sofern diese Laufzeit weniger als 30 Jahre
betrigt, was aktuell fiir die Eurozone der Fall ist, werden bis zu einer
Laufzeit von 30 Jahren die zuletzt ermittelten einjdhrigen Terminzins-
sitze (forward rates) als konstant angenommen. Ab einem Maximum
von Ubergangspunkt und einer Laufzeit von 30 Jahren wird schlieflich
die ermittelte Zinsstrukturkurve selbst konstant gehalten.

—_

Vgl. Oser/Bischof, BB 2018, 2352.

2 Vgl. Fodor/Gohdes/KnuBmann, BB 2013, 2987, und Fodor/Gohdes, BB 2014, 2987, fiir eine
ausfiihrliche Beschreibung des bisherigen RATE:Link-Zinsverfahrens.

Dies geschieht bei RATE:Link in Form eines polynomiellen Spline vierten Grades fiir die
einjéhrigen Terminzinssatze (forward rates).

w
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3.  Ermittlung des einheitlichen Rechnungszinses
Nachdem die Zinsstrukturkurve feststeht, hat sich fiir die Bestim-
mung des einheitlichen Rechnungszinses in der internationalen Be-
wertungspraxis in den vergangenen Jahren das sog. ,,Cashflow-Mat-
ching® Verfahren etabliert. Bei diesem sowohl von IFRS (IAS 19.85)
als auch US-GAAP (ASC 715-30-35-44) lediglich vorgeschlagenen
Verfahren, ist vom Aktuar zunichst auf Ebene der einzelnen Pensi-
onspline der bis zum Bilanzstichtag erdiente kiinftige Zahlungs-
strom (cashflow) zu ermitteln, dessen Abzinsung die Brutto-Ver-
pflichtung Defined Benefit Obligation (DBO)/Projected Benefit Ob-
ligation (PBO) ergeben soll. Dabei wird jede erdiente kiinftige Zah-
lungsscheibe mit der jeweiligen fristaddquaten Spot Rate gesondert
abgezinst und anschlieBend derjenige einheitliche Zinssatz be-
stimmt, der bei Anwendung auf den Cashflow zum gleichen Barwert
fithrt.

Dieses ,theoretisch korrekte® Verfahren kann u.E. jedoch weiterhin
nicht als verpflichtend anzuwendendes Verfahren angesehen werden.
So sollte insbesondere das sog. ,modifizierte Durationsverfahren®
unverdndert zuldssig sein. Dabei wird fiir eine Vielzahl typischer
Cashflowverldufe zunichst die Duration und anschlieend nach obi-
gem Verfahren der zugehorige Einheitszins bestimmt. Dadurch erhalt
man die sog. ,einheitliche Rechnungszinskurve®, an der der Ersatz-
zins anhand der Duration des jeweils zu bewertenden Versorgungs-
werks direkt abgelesen werden kann. Als zwischenzeitlich zu unge-
nau abzulehnen ist hingegen die bis vor einigen Jahren gebrduchliche
Methodik, den Rechnungszins fiir die jeweilige Planduration direkt
aus der Zinsstrukturkurve abzulesen, da dieses Verfahren dem Ver-
lauf der Zinsstrukturkurve infolge Auswertung an nur einer einzigen
Stelle nur unzureichend Rechnung tragt. Ebenfalls kaum mehr ge-
brauchlich ist das noch grobere Verfahren, fir die Zinsfestlegung
ohne weitere Modifikation einfach auf einen entsprechenden Index
aus hochwertigen Unternehmensanleihen wie beispielsweise ,,iBoxx €
Corporates AA 10+ abzustellen.

lll. Entwicklung des internationalen
Rechnungszinses und der Inflationsrate

1.  Geldpolitische Rahmenbe-
dingungen fiir internatio-

den Wirtschaftsdaten ein vollstindiges Auslaufen der umstrittenen
Anleihenkidufe zum Jahresende 2018 in Aussicht gestellt. Insgesamt
sind die Kdufe bis Ende 2018 folglich auf knapp 2,6 Bio. Euro ange-
legt. Erstmals nannte der EZB-Rat im Juni auch einen konkreten Zeit-
horizont fiir die Entwicklung der Leitzinsen. Diese sollen mindestens
bis zum Ende des Sommers 2019 auf dem aktuellen Niveau verblei-
ben. Im Umkehrschluss schliefen die meisten Analysten daraus, dass
voraussichtlich im zweiten Halbjahr 2019 die erste Anhebung der Eu-
ro-Leitzinsen seit Juli 2011 erfolgen diirfte.

Der Europiischen Zentralbank weiterhin vier Jahre voraus ist die US-
Notenbank FED. Nach der Einstellung von deren letztem Anleihen-
kaufprogramm QE3 im Oktober 2014 wurden die US-Leitzinsen be-
reits insgesamt acht Mal angehoben, und auch fiir den Dezember
2018 ist im Rahmen der Forward Guidance der FED eine weitere
Zinserhohung angekiindigt. Trotz zunehmenden Widerstands aus
dem Weiflen Haus sollen im Jahr 2019 drei weitere Erhohungen fol-
gen. Als letzte Phase des QE-Zyklus begann die Federal Reserve ferner
im Oktober 2017 durch das fehlende Ersetzen fillig werdender Staats-
anleihen und Hypothekenpapiere mit dem aktiven Abbau ihrer im
Zuge diverser QE-Mafinahmen auf 4,5 Bio. Dollar angewachsenen
Rekord-Bilanz.

2.  Entwicklung des internationalen Rechnungszinses
im Jahr 2018
Die Entwicklung der Renditen von langlaufenden Unternehmensan-
leihen in der Eurozone mit einem AA-Rating und damit des interna-
tionalen Rechnungszinses war im Jahr 2018, fiir viele Beobachter
iiberraschend, durch eine nahezu vollstindig fehlende Volatilitit ge-
prégt. So schwankte der Rechnungszins nach IFRS und US-GAAP fiir
einen reprisentativen Mischbestand von Monat zu Monat um stets
weniger als zehn Basispunkte und liegt zum 31.10.2018 in der Folge
nur geringfiigig iiber dem Niveau zum Ende des Vorjahres. Die sich
auch fiir die Eurozone langsam abzeichnende Entspannung des globa-
len Niedrigzinsumfelds konnte somit noch nicht sptirbar auf den
Rechnungszins zur internationalen Bewertung von Pensionsverpflich-
tungen durchschlagen.

Entwicklung des Rechnungszinses nach IFRS / US-GAAP und HGB
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Abbildung: Entwicklung des Rechnungszinses fiir die Bewertung von Versorgungsverpflichtungen nach internationalen Rechnungslegungs-
vorschriften (IFRS, US-GAAP) fiir einen reprasentativen Mischbestand und nach HGB (BilMoG) fiir Sieben- und Zehnjahresdurch-
schnitt und eine 15-jahrige Restlaufzeit
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Zum 31.10.2018 ergibt sich eine Spanne fiir den internationalen
Rechnungszins zwischen 1,75% und 2,0% p.a. (Grenzen jeweils fiir
Rentner- und Aktivenbestinde, innerhalb der Bandbreite fiir Misch-
bestinde).

3.  Auswirkung auf die Pensionsverpflichtungen
in DAX und MDAX

Aufgrund der moderaten Zinserholung bis zum 30.9. geht die aktuelle
Studie ,,German Pension Finance Watch 3. Quartal 2018“* davon aus,
dass der Median des Rechnungszinses im DAX vom 31.12.2017 bis
zum 30.9.2018 von 1,90% auf 1,96% und damit um sechs Basis-
punkte anstieg. Dies ging mit einem Riickgang der DBO in den ersten
drei Quartalen des Jahres 2018 in DAX und MDAX um 0,5% bzw.
0,1% einher. Da allerdings die DAX-Planvermégen im gleichen Zeit-
raum auch unter Beriicksichtigung zusitzlicher Dotierungen um
durchschnittlich 0,6% nachgaben, blieb dort der Ausfinanzierungs-
grad mit 67,5% per Ende September 2018 im Vergleich zum
31.12.2017 unverandert. Lediglich fiir den MDAX war aufgrund etwas
besserer Performance der Planvermégen ein moderater Anstieg des
Ausfinanzierungsgrads auf aktuell 57,0 % zu verzeichnen.

4. Entwicklung der Inflation im Jahr 2018

Die langfristig angelegten Bemithungen der EZB zur Erreichung und
Stabilisierung einer Inflationsrate von knapp unter 2% scheinen zu-
mindest fiir das Jahr 2018 ihr Ziel bereits iibertroffen zu haben. In
Deutschland lag die jahrliche Inflationsrate im Oktober 2018 mit
2,5% auf einem Zehn-Jahres-Hoch und fur die Eurozone mit 2,2 %
ebenfalls auf einem langjahrigen Hochststand.

Fiir die Festlegung der durchschnittlich zu erwartenden Inflation als
i.d.R. zweitwichtigster Bewertungsparameter gilt es einen Ausgleich
zu finden zwischen kurz- und langfristigen Inflationserwartungen so-
wie zusitzlich innerhalb der einzelnen Linder der Eurozone. Aus-
gangspunkt des Verfahrens der Verf. ist unverindert die ,Inflations-
kurve®, als mit der Laufzeit variable GroRe.”

Tabelle 1: DBO-aquivalente jahrliche Inflationsraten zum 31.10.2018 fiir einige Lander der Eurozone
und fiir ausgewahlte Plandurationen

Jahrliche Inflationsraten zum 31.10.2018 (in %)

Duration des Pensionsplans (in Jahren) 10 15 20

Inflation beeinflusst Anwartschaft als auch Rentenanpassung:

Deutschland 1,82 1,81 1,81
Frankreich 1,67 1,70 1,72
Italien 1,65 1,70 1,72
Osterreich 1,95 1,92 1,90
Gesamte Eurozone 1,77 1,77 1,78

Inflation beeinflusst nur die Hohe der Rentenanpassungen:
Deutschland - Jahrliche Anpassung 1,82 1,82 1,81
Deutschland - 3-jahr. Anpass.rhythmus 1,63 1,68 1,67

Tabelle 1 enthilt mit Stand zum 31.10.2018 fiir einige Lander der Eu-
rozone und fiir ausgewihlte Plandurationen die zur jeweiligen Infla-
tionskurve passenden DBO-dquivalenten jihrlichen Inflationsraten
unter der Annahme, dass die Inflation auch die Hohe der Anwart-
schaften vor Eintritt eines Versorgungsfalls beeinflusst. Zusitzlich sind
fiir Deutschland noch die jahrlichen Inflationsraten fiir Festbetrags-
und vergleichbare Pensionspline angegeben, bei denen die Inflation
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lediglich nach Eintritt des Versorgungsfalls fiir die jahrlichen bzw. im
dreijihrigen Rhythmus stattfindenden Rentenanpassungen von Be-
lang ist.

Der Parameter fiir die jihrliche Beziigedynamik von gehaltsabhingi-
gen Zusagen wird iiblicherweise in Form von ,Inflation plus Zu-
schlag® festgelegt, wobei zur Beriicksichtigung reprisentativer Mitar-
beiterkarrieren meist ein Zuschlag in der Grofienordnung von 50 bis
100 Basispunkten gewihlt wird.

IV. Entwicklungen bei den internationalen
Rechnungslegungsstandards fiir
Versorgungsleistungen

1.  Entwicklungen bei den IFRS

Am 7.2.2018 veroffentlichte der International Accounting Standards
Board (IASB) die ,Amendments to IAS 19 (Plan Amendment,
Curtailment or Settlement), welche auf eine Anfrage an das IFRS
Interpretation Committee (IFRS IC) aus dem Jahr 2014 zuriickge-
hen. Sofern im Rahmen eines Sonderereignisses (plan amendment,
curtailment, settlement) eine Neubewertung (remeasurement) mit
aktualisierten Annahmen im Sinne von IAS 19.99 durchgefiihrt
wird, stellt die Standardidnderung gegeniiber dem Exposure Draft
2015/5 unverdndert klar, dass fiir die Restberichtsperiode Dienst-
zeitaufwand und Nettozinsen mit den gleichen aktualisierten An-
nahmen zu bestimmen sind. Die Neubestimmung der Pensions-
plankosten erfolgt dabei immer auf Ebene des gesamten Pensions-
plans, d.h. auch die vom Sonderereignis gar nicht betroffenen Ver-
pflichtungen sind in die Neuermittlung des Pensionsaufwands der
verbleibenden laufenden Periode mit aktualisierten Annahmen ein-
zubeziehen. Dies diirfte zu einer reduzierten Vergleichbarkeit der
Jahresabschliisse fithren. Denn zwei nach einem nur fiir einen Plan
durchgefiihrten Sonderereignis an und fiir sich identische Pensions-
pline werden fiir die Pensionsplankosten der Rumpfperiode zu un-
terschiedlichen Zeitpunkten ermittelte versicherungsmathematische
Parameter zu verwenden haben.

Ausdriicklich sind fiir die Frage der fir ein Remeasurement im
Sinne von IAS 19.99 stets notwendigen Materialitit auch die Aus-
wirkungen der geinderten Assumptions auf die Pensionsplankosten
der Restperiode einzubeziehen (IAS 19 BC173C). So kénnte bei-
spielsweise fiir den Fall eines unterjihrig stark angestiegenen Rech-
nungszinses ein cher unbedeutendes Planereignis (minor plan
event) eine Neuermittlung der Pensionsplankosten der nachfolgen-
den Rumpfperiode mit dem gestiegenen Rechnungszins fiir den ge-
samten Pensionsplan auslosen. Dies wird z.T. als Fehlanreiz zur Bi-
lanzpolitik gewertet, erdffnet den Unternehmen aber auch gestalte-
rische Moglichkeiten. Allerdings ist sorgsam abzuwigen, ob sich
angesichts des hierfiir erforderlichen Aufwands und der gebotenen
Offenlegung im Bilanzanhang eine solche Neuermittlung wirklich
lohnt. Der amerikanische Vergleichsstandard US-GAAP schreibt
dieses Vorgehen bereits seit Jahrzehnten vor — ohne dass dort eine
entsprechende Praxis zu beobachten ist.

Die Anderungen zu IAS 19 sind prospektiv fiir Wirtschaftsjahre anzu-
wenden, die am oder nach dem 1.1.2019 beginnen. Eine freiwillige
vorgezogene Anwendung ist zuldssig. Mit einem rechtzeitigen Ab-

4 Die Studie von Willis Towers Watson ist abrufbar unter https://www.willistowerswatson.
com/de-DE/insights/2018/11/german-pension-finance-watch-Q3-2018 (Abruf: 5.11.2018).
5 Fodor/Gohdes, BB 2014, 2987.
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schluss des fiir den Einsatz in der EU erforderlichen Endorsementver-
fahrens ist noch 2018 zu rechnen.

Im Rahmen des Exposure Draft ED 2015/5 wurden im Jahr 2015 auch
Anderungen zum sich mit Spezialfragen der Vermdgenswertbegren-
zung (asset ceiling) beschiftigenden IFRIC 14 vorgeschlagen. Bei die-
sem vom jetzt gedinderten IAS 19 unabhingigen Themenblock geht es
um die Frage, inwieweit die einseitigen Verfuigungsrechte bzgl. des Plan-
vermdgens und der Planleistungen eines externen Dritten (z.B. Trustee)
das ,,Unconditional Right to Refund® des bilanzierenden Arbeitgebers
und damit die Vermogenslimitierung beeinflussen konnen. Nachdem
im Jahr 2017 der zuletzt erreichte Diskussionsstand aufgrund grofler
Bedenken aus Grofibritannien zunichst zuriickgestellt worden war, be-
schloss der IASB im Juni 2018 die entsprechenden Arbeiten mit dem
Ziel eines eher prinzipienorientierten Ansatzes wiederaufzunehmen.®
Mit einem raschen Ergebnis ist derzeit gleichwohl nicht zu rechnen.

2.  Entwicklungen bei den US-GAAP

Das vom Financial Accounting Standards Board (FASB) am 28.8.2018
nach mehr als zweijihriger Beratung veroffentlichte ,,Accounting Stan-
dard Update“ (ASU) 2018-14 ,,Compensation—Retirement Benefits-
Defined Benefit Plans—General (Subtopic 715-20) — Disclosure Frame-
work—Changes to the Disclosure Requirements for Defined Benefit
Plans*” hat eine Verbesserung der US-GAAP Offenlegungsvorschriften
fiir Leistungspldne zum Ziel. Dabei werden einerseits die Anhanganga-
ben erweitert, beispielsweise um die Angabe der Hohe der fiir die Er-
mittlung der PBO angenommenen jihrlichen Zinsgutschriften (in %)
bei sog. Cash-Balance-Plinen und einer Beschreibung der wichtigsten
Ursachen fiir die Gains & Losses auf der Verpflichtungsseite. Im Gegen-
zug entfillt kiinftig die Angabe der im Folgejahr in der GuV zu amorti-
sierenden Betrige (gains & losses, prior service cost) sowie die Hohe
und der Zeitpunkt des Planvermogens, welches im Folgejahr an das
Tragerunternehmen riickiibertragen werden soll. Ferner stellt das ASU
Kklar, dass fiir den Fall der unverindert zuldssigen Konsolidierung meh-
rerer Pensionspline fiir alle beziiglich der PBO als Benchmark unterfi-
nanzierte Pline die Summen der jeweiligen PBO und des Planvermé-
gens offenzulegen sind.

Entgegen dem Exposure Draft vom Januar 2016° sieht die finale Fas-
sung des ASU nicht linger das Streichen der Angabe der Accumulated
Benefit Obligation (ABO) sowie die zwingende getrennte Darstellung
von Plinen im Inland und Plinen im Ausland vor. Ebenfalls entfallen
ist die urspriinglich geplante Beschreibung der vom Plan gewidhrten
Leistungen einschliefllich der Planformel und des Begiinstigtenkrei-
ses. Auch wurden die auf der Seite des Planvermogens anfallenden
Gewinne und Verluste von der Beschreibung der Ursachen fur die
Gains & Losses explizit ausgenommen.

Das ASU ist fiir am Kapitalmarkt gehandelte Unternehmen fiir Wirt-
schaftsjahre anzuwenden, die nach dem 15.12.2020 enden. Eine frei-
willige vorgezogene Anwendung ist zulidssig. Die Anderungen in der
Offenlegung sind dabei riickwirkend zu beachten.

V. Neue Heubeck-Richttafeln 2018 G

Auf Basis von neuesten Statistiken der gesetzlichen Rentenversiche-
rung und des Statistischen Bundesamts wurden die bislang in
Deutschland zur Bewertung von Altersversorgungs- und sonstigen
langfristigen Verpflichtungen meist verwendeten Heubeck-Sterbeta-
feln 2005 G auf den Stand ,,Heubeck-Richttafeln 2018 G* aktualisiert
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und im Juli 2018 bzw. mit weiteren Anpassungen im Oktober 2018
veroffentlicht. Da an dieser Stelle bereits ausfiihrlich iiber deren Erst-
anwendung aus Sicht der nationalen und internationalen Handelsbi-
lanz berichtet wurde,” gehen die Verf. im Rahmen ihres Beitrags nur
kurz auf die zwischenzeitlich eingetretene Entwicklung mit Schwer-
punkt auf der Steuerbilanz ein.

Nach Angaben der Heubeck-Richttafeln-GmbH sind in der Steuerbilanz
umstellungsbedingte Zufiihrungen zur Pensionsriickstellung in Hohe
zwischen 0,5% und 1,2 % zu erwarten. Entsprechend soll nach handels-
rechtlichen und internationalen Rechnungslegungsgrundsitzen der ein-
malige Umstellungseffekt bei 1,0 % bis 2,0 % liegen. Nach ersten von den
Verf. vorgenommenen Vergleichsberechnungen ist der einmalige Um-
stellungseffekt allerdings sehr stark vom jeweils zu bewertenden Be-
stand, den Risikoelementen der Zusagen sowie den hierfiir herangezoge-
nen Bewertungsparametern abhingig. Insofern konnen die eingangs zi-
tierten Werte nur als grobe Richtschnur aufgefasst werden.

Das Bundesministerium der Finanzen (BMF) hat am 22.10.2018 das
BMF-Schreiben zum Ubergang auf die neuen ,Heubeck Richttafeln
2018 G vom 19.10.2018 verdffentlicht.'® Grundsitzlich enthalt das
Schreiben die Aussagen, die erwartet worden waren. Demzufolge
werden die ,Heubeck-Richttafeln 2018 G zunichst als mit den
anerkannten versicherungsmathematischen Grundsitzen i.S.v. § 6a
Abs. 3 S. 3 EStG tibereinstimmend anerkannt.

Die neuen Tafeln konnen bereits fiir Wirtschaftsjahre angewandt wer-
den, die nach dem 20.7.2018 enden — also nicht erst fur Bilanzstich-
tage nach dem 19.10.2018. Der Referenzzeitpunkt fiir die erstmalige
Anwendung der neuen Tafeln ist damit der Zeitpunkt der erstmaligen
Veroffentlichung der zwischenzeitlich korrigierten Tafeln im Juli. Zu
beachten ist, dass der Ubergang zu den neuen Tafeln einheitlich fiir
alle Pensionsverpflichtungen und alle sonstigen versicherungsmathe-
matisch zu bewertenden Bilanzposten des Unternehmens zu erfolgen
hat. Die ,Richttafeln 2005 G konnen letztmals fiir das Wirtschafts-
jahr verwendet werden, das vor dem 30.6.2019 endet.

Die Verteilung — positiver wie negativer — Unterschiedsbetrige erfolgt
mindestens tiber drei Jahre. Weder Gesetz noch BMF-Schreiben ent-
halten eine ,Kleinstbetragsregelung®, nach der bis zu einem bestimm-
ten Betrag von der Verteilung abgesehen werden kann. Die Verteilung
kann individuell oder kollektiv (Billigkeitsregelung) erfolgen. Die
Grundsitze des Schreibens gelten entsprechend fiir andere Verpflich-
tungen, die nach den Grundsitzen des § 6a EStG zu bewerten sind,
wie beispielsweise Vorruhestandsleistungen.

Bei den Abschliissen nach HGB und IFRS hat das Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) in seinem Schreiben vom 5.9.2018! einen ver-
pflichtenden Ubergang auf das neue Tafelwerk von der allgemeinen
Anerkennung durch die Praxis und insbesondere der Aktuare abhin-
gig gemacht. Das Institut der versicherungsmathematischen Sachver-
stindigen fiir Altersversorgung (IVS) hat hierzu zwischenzeitlich eine

6 Vgl. IASB, Update Juni 2018, abrufbar unter https://www.ifrs.org/news-and-events/upda
tes/iasb-updates/june-2018/ (Abruf: 5.11.2018).

7 Abrufbar unter https://www.fasb.org/jsp/FASB/Document_C/DocumentPage?cid=11761

71130239&acceptedDisclaimer=true (Abruf: 5.11.2018).

Abrufbar unter http:/fasb.org/jsp/FASB/Document_C/DocumentPage?cid=11761678156

02 (Abruf: 5.11.2018).

9 Vgl. Oser/Bischof, BB 2018, 2352.

10 Abrufbar unter https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Downloads/BMF
_Schreiben/Steuerarten/Einkommensteuer/2018-10-19-steuerliche-gewinnermittlung-be
wertung-von-pensionsrueckstellungen-nach-paragraf-6a-EStG.pdf?__blob=publicationFi
le&v=1 (Abruf: 9.11.2018).

11 Abrufbar unter https://www.idw.de/blob/110898/743aed035778a86384b06ebe697ceb
60/hfa-heubeck-b-data.pdf (Abruf 9.11.2018).
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Fodor/Borst - Rechnungszins und Inflationsrate fiir betriebliche Versorgungsleistungen im nationalen und internationalen Jahresabschluss zum 31.12.2018

Arbeitsgruppe eingerichtet. Erste Ergebnisse der Arbeitsgruppe wer-
den frithestens Mitte bis Ende November erwartet.

VI. Rechnungszinsbestimmung nach HGB
und EStG

1.  Entwicklung im Handelsrecht

Gem. § 253 Abs. 2 S. 1 HGB bestimmt sich der zur handelsrechtlichen
Abzinsung von Riickstellungen fir Altersversorgungsverpflichtungen
mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr zu verwendende Rech-
nungszins als Durchschnittswert der Umlaufrenditen von Unterneh-
mensanleihen mit ,hochklassiger Bonititseinstufung (§2 Riick-
AbzinsV) iiber einen Zeitraum von zehn Jahren und fiir den Fall
sonstiger Riickstellungen tiber sieben Jahre. Er wird von der Bundes-
bank in einem stark vereinfachten Verfahren, das sich ebenfalls auf
ein AA-Rating bezieht, regelmiflig zum Monatsultimo festgelegt und
veroffentlicht.' Anstelle einer planspezifischen Restlaufzeit kann da-
bei § 253 Abs. 2 S. 2 HGB zufolge als Vereinfachungsregelung auf eine
pauschale Duration von fiinfzehn Jahren fiir die Zinsermittlung abge-
stellt werden.

Tabelle 2: Erwartete Entwicklung des Rechnungszinses fiir die Bewertung von Altersversorgungsver-
pflichtungen nach HGB (BilMoG) fiir Sieben- und Zehnjahresdurchschnitt und eine 15-jah-
rige Restlaufzeit

Erwartete Entwicklung des Rechnungszinses nach HGB (in %)

Restlaufzeit 15 Jahre
(Gleichbleibendes Stichtagszinsniveau; Stand: 31.10.2018)

Stichtag 7-Jahresdurchschnitt
31.10.2018 - Ist 240 329
31.12.2018 232 321
31122019 2,08 2,79
31122020 1,87 2,50
31122021 1,76 2,17
31122022 1,74 2,00
31.12.2023 1,79 1,86

2. Entwicklung im Steuerrecht

Als Antwort auf eine Kleine Anfrage der FDP-Fraktion'? zu Pensions-
riickstellungen in der Niedrigzinsphase gab die Bundesregierung'* im
Juli diesen Jahres zu erkennen, dass sie weiterhin keinen Handlungs-
bedarf dafiir sieht, den fiir die Bildung von Pensionsriickstellungen in
der Steuerbilanz mafigeblichen Rechnungszins gem. § 6a Abs. 3 S. 3
EStG von 6% abzusenken. Die Bundesregierung begriindet dies wenig
iiberzeugend damit, dass sich der Rechnungszins als ertragssteuerliche
Grofle an der Eigenkapitalverzinsung und nicht am Fremdkapitalzins
orientiere. Insofern sei der derzeitige Rechnungszins von 6% selbst in
der aktuellen Niedrigzinsphase nicht unrealistisch hoch. Es bleibt so-
mit weiterhin eine Entscheidung des vom FG Kéln'” angerufenen
Bundesverfassungsgerichts abzuwarten.

VIl. Zusammenfassung

1. Eine nahezu vollstindig fehlende Volatilitdt kennzeichnete die Ent-
wicklung des internationalen Rechnungszinses in der Eurozone im
Jahr 2018. Zum 31.10.2018 liegt dieser in der Folge nur geringfiigig
iiber dem Niveau zum Ende des Vorjahres. Die sich auch fiir die Euro-
zone langsam abzeichnende Entspannung des globalen Niedrigzins-
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umfelds konnte somit noch nicht auf den Rechnungszins zur interna-
tionalen Bewertung von Pensionsverpflichtungen durchschlagen.

2. Aufder Grundlage des RATE:Link-Zinsverfahrens wird eine sich zum
31.12.2018 ergebende Spanne fiir den Rechnungszins — bei unverin-
derter Fortschreibung der Verhiltnisse vom 31.10.2018 (Grenzen je-
weils fiir Rentner- und Aktivenbestinde, innerhalb der Bandbreite
fiir Mischbestinde) — zwischen 1,75 % und 2,0 % p. a. erwartet.

3. Das ,Inflationskurvenverfahren der Verf. schlagt fiir deutsche Pen-
sionspldne derzeit Inflationsannahmen von ca. 1,8% p.a. vor. Be-
riicksichtigt man zusitzlich, dass die von der Entwicklung der
Kaufkraft abhingigen Rentenanpassungen i.d.R. nur im Dreijah-
resthythmus erfolgen, kann sich die wertgleiche jihrliche Inflati-
onsrate bis auf 1,6 % p.a. reduzieren.

4. Diese Ergebnisse geben die zum Stand 31.10.2018 feststellbaren
Marktverhiltnisse fiir den zum Bilanzstichtag 31.12.2018 aufzustel-
lenden Jahresabschluss wieder.'®

5. Die dieses Jahr veroffentlichten ,Heubeck-Richttafeln 2018 G* wer-
den vorbehaltlich eines Nachweises, dass anderweitige (modifizierte)
Sterbetafeln die unternehmensspezifisch beobachtete bzw. erwartete
Biometrie adiquater abbilden, fiir die nationale und internationale
Handelsbilanz zum Jahresende 2018 anzuwenden sein. Fiir die Steu-
erbilanz ist der Unterschiedsbetrag aus der erstmaligen Anwendung
auf mindestens drei Wirtschaftsjahre gleichmifig zu verteilen.

6. Infolge sukzessiven Wegfalls der relativ hohen Stichtagszinsen des
Jahres 2008 war fiir das Jahr 2018 ein besonders grofier handels-
rechtlicher Zinsverfall fiir die Bewertung von Altersversorgungsver-
pflichtungen und damit eine hohe Kostenbelastung zu verzeichnen.
Dieser wird sich auch noch im Jahr 2019 fortsetzen, bis sich ab
dem Jahr 2020 die handelsrechtliche Zinsschmelze allmihlich ver-
langsamen wird.

—
Jiirgen Fodor ist als Senior Consultant bei Willis Towers
Watson, Reutlingen, tétig. Schwerpunkte seiner Tatigkeit
sind die aktuarielle Beratung verschiedener Grokunden ins-
besondere auf dem Gebiet der Konzernrechnungslegung so-
wie Grundsatzfragen der internationalen Rechnungslegung.

Hanne Borst ist Senior Consultant bei Willis Towers Watson
und leitet den Bereich Actuarial Consulting in Deutschland.
Sie verfligt tber langjahrige Erfahrung bei der aktuariellen
Betreuung von Grokunden und Mittelstandlern.

12 Die von der Bundesbank ermittelten Abzinsungssatze gem. §253 Abs. 2 HGB sind mo-
natlich abrufbar unter https://www.bundesbank.de/de/statistiken/geld-und-kapitalma
erkte/zinssaetze-und-renditen/abzinsungszinssaetze-739438 (Abruf: 5.11.2018). S. dazu
auch Stapf/Elgg, BB 2009, 2134 ff.

13 Kleine Anfrage von Abgeordneten und Fraktion der FDP vom 29.6.2018, abrufbar unter
https://dip21.bundestag.de/dip21/btd/19/030/1903091.pdf (Abruf: 5.11.2018).

14 Antwort der Bundesregierung auf die Kleine Anfrage von Abgeordneten und Fraktion
der FDP vom 17.7.2018, abrufbar unter http://dipbt.bundestag.de/doc/btd/19/034/
1903423.pdf?_sm_au_=i6HW6RpQW5pS67qq (Abruf: 5.11.2018).

15 PM FG KéIn vom 16.10.2017, abrufbar unter http://www.fg-koeln.nrw.de/behoerde/pres
se/pressemitteilungen/archiv_2017/16_10_20171/index.php (Abruf: 5.11.2018). S. dazu
auch Velte, BB 6/2018, Die Erste Seite.

16 Der ,Betriebs-Berater” wird im Januar 2019 die am letzten Handelstag des Kalenderjahrs
2018 mafgeblichen Werte veréffentlichen. Die Werte werden bereits ab Anfang Januar
in der R&W-Datenbank neben dem Aufsatz abrufbar sein.
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